Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 HDP (y-y) (2Q - konecny): ocekavani trhu: 2,7
%, predchozi hodnota: 2,7 %

09:30 HSBC Index nakupnich manazerd ve vyrobé PMI
(zari): ocekavani trhu: 43,7, predchozi hodnota: 44,9

Némecko:

09:55 Index nakupnich manazerl Markit/BME (zafi -
konecCny): ocekavani trhu: 41,4, predchozi hodnota:
41,4

Eurozoéna:

10:00 Index nakupnich manazer@ Markit (zafi -
konecny): ocekavani trhu: 45,6, predchozi hodnota:
45,6

11:00 CPI odhad (y-y) (zari): oCekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

USA:

15:45 Index nakupnich manazerl Markit (zafi -
konecny): ocekdvani trhu: 51,0, predchozi hodnota:
51,0

Akciovy vyhled

V prvni obchodni den 4. kvartdlu naznacuji futures
rlistové otevieni. Akcie resp. indexy v Evropé i USA by
mohly byt kolem +0,4% v plusu. Asie pres noc
posilovala, Japonsko vzrostlo +1%. Investofi se nyni
pomalu zaCinaji soustfedit na pristi tyden, kdy maji
pokracovat rozhovory mezi USA s Cinou. V Evropé dnes
dopoledne zverejni daje ohledné inflace za zafi (CPI).
U sledovaného zamorského indexu SP500 budeme
sledovat, zdali se mu podafi vratit nad metu 3000
bod(. V Praze se index PX véera dostal na 1042 bodd,
$lo o tfeti posileni v fadé. Na této Grovni lezi hladina 50
denniho klouzavého priiméru. Diky lepsimu sentimentu
bychom se mohli nad touto UGrovni udrzet. Dalsi
vyrazn&jsi technicka rezistence pak je u 1050 bod{l. Z
jednotlivych tituld véera naznacil naznak zlepseni CEZ,
ktery se stabilizuje nad 520 K¢ (+0,5%). Na bankach je
stdle patrnd urcitd silngjsi nabidka, ale i zde
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registrujeme povzbudivéjsi vyvoj.
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Ceska republika

Prazska burza v Uvodu nového tydne mirné posilila a pripsala si
zisk 0,32 %. Z pohledu celkové vykonnosti indexu vice nez Gvod
tydne bylo ale ddlezit&jsi, Ze dneSkem rovnéz kondil tfeti kvartal.
Snaha dostat kurz pri kvartalnim bilancovani na vyssi Urovné byla
patrnd predevsim u Avastu. Kurz se po vétSinu dne drzel na
hranici 112 K¢ a mirné oslaboval, v Londyné se nad touto metou
rovnéz obchodoval sporadicky, ale v zavérecné aukce se kurz
dostal az na 116 KC (+2,65 %). Zobchodovany objem byl
minimalni (1,2 mil. K¢), vylepsena hodnota portfolii pfi tomto
pohybu a trzni kapitalizaci firmy je v3ak v Uplné jinych Fadech. V
mirné kladnych hodnotéch zakoncily den nejvétsi emise, kdyz CEZ
posilil 0 0,48 % na 522,50 K¢. Erste si pfipsala nepatrny rdst o
0,26 %. Rovnéz u domacich bank byl pohyb nepatrny, kdyz
Moneta mirné posilila 0 0,21 %, Komercni banka naopak oslabila o
0,37 %. Vyraznéjsi ztratu pres 1 % si pripsaly akcie medidlni
CETV, kde ¢astecné vyprchava rdst z minulého tydne. O 1,15 %
oslabily akcie telekomunikacni spolecnosti 02, o 1,36 % klesly
akcie Kofola.
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Némecky DAX po openu v Cervené barvé v prvni poloviné Gvodni . .

seance tohoto tydne fluktuoval kolem nuly, aby v odpolednich DAX (pfedchozi den)

hodindch nabral rostouci smér a nakonec uzavrel silnéjsi o 0,31 %. 12450

Index tahly do plusu zisky Lufthansy (LHA; +2,1 %), ktera posilovala s
cely sektorem v navaznosti na zpravu HSBC, kterd vnima efekt krachu
britské cestovni kancelafe Thomas Cook na budouci vyvoj sektoru
aerolinek veskrze jako pozitivni. O néco mirnéji rostly akcie spolecnosti
Covestro (1COV; +1,4 %), ktera jiz v patek oznamila expanzi
Lotevienych inovaci® v Ciné. V solidnim zisku uzaviela také Deutsche
Post (DPW; +1,5 %). Za zminku stoji ziskani majoritniho podilu
Siemensu (SIE; +1,36 %) Vv konzultanské spolecnosti ECG
Management Consultants. Analytici Jefferies sniZili cilovou cenu pro
BMW (BMW; +1,1 %) o 2 eura na 70 eur pfi stavajicim doporuceni
kupovat. Automobilka navzdory tomu uzaviela v plusu. Na opacné
strané indexu uzavrela farmaceuticka firma Fresenius (FRE; -2,4 %) po
zpravé od analytiki Morgan Stanley, ktefi vnimaji snizeny potencial
rlistu ve stfednédobém obdobi, a to zejména v navaznosti na vyvoj
americké Kabi divize. Nedarilo se ani spolecnosti Wirecard (WDI; -2,1
%). Slabéji klesaly tituly Henkel (HEN3; -0,8 %), Deutsche Bank (DBK;
-0,8 %) ¢i Infineon (IFX; -0,6 %). Prvné zmifovana firma se dnes
»dockala" snizeného doporuceni ze strany bank of America.
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USA

Zamorskeé akcie jsou dnes dobré cesté zastavit negativni sentiment z minulého tydne, kdy se index S&P 500 dostal zpét pod 3000
bod@i. Trhy na konci tydne nemile prekvapila Trumpova administrativa, ktera prohlésila, Ze jednim z chystanych opatfeni v
obchodni valce s Cinou méze byt i pozastaveni obchodovani ¢inskych emisi na americkych burzach. V pribéhu vikendu nékteré
vyroky pomohly zmirnit tyto obavy, které vsak i tak nebyly pfilis velké. Takovy krok by byl Sileny i na ameriCany. Za vsim je vsak
jasna snaha donutit Peking podepsat dohody co nejdrive. Vedle toho i nadale v USA panuje politické napéti, kdyz Trumpovi hrozi
impechment. Z mirného uvolnéni napéti dnes nejvice profituji technologické a farmaceutické akcie. Naopak s klesajici cenou ropy
oslabuji nejvice energetické tituly. Stagnuji finance. Znacny propad dnes pripisuje zlato (unce odepisuje 1,86%), které s koncem
kvartalu odevzdava dalsi zisky, i tak ale pljde o Ctrty rlistovy kvartal za sebou. V poklesech jsou i dalsi cenné kovy. Cena ¢erného
zlata dnes klesla 0 2% na 54,8 dolarli za barel. Pondélni makroekonomické zpravy byly malo pocetné, zaznamenali jsme pouze
index vyrobni aktivity dallaského FED. V tydnu nas vsak ¢eka nékolik zajimavych udalosti v Cele s projevy predstavitell centralni
banky. Vice v prehledu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




