19. zari 2019

Ocekavané udalosti

Eurozona:
10:00 Bézny UcCet ECB (sezénné ocisténo) (Cervenec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 18,4 mid.

USA:

14:30 Bézny Ucet platebni bilance (2Q): ofekavani trhu: -
$127,4 mld., predchozi hodnota: -$130,4 mid.

14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (zafi):
ocekavani trhu: 43595, predchozi hodnota: 43693

14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (14.
Zafi): oCekavani trhu: 213 tis., predchozi hodnota: 204 tis.
14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (7.
Zafi): ocekdvani trhu: 1672 tis., predchozi hodnota: 1670
tis.

15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu (15.
Zafi): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 63,2

15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani (zafi):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 48,5

16:00 Index predstihovych ukazateld (srpen): oCekavani
trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

Akciovy vyhled

Wall Street by mohla ve Ctvrtek otvirat s mirnymi
ztrdtami, ale jde spiSe o umazani rlstu ze zavéru
vcerejSiho obchodniho dne. Investori hodnotili
kroky FEDu, ktery podle oCekavani snizil Grokovou
sazbu -0,25%. Podle $éfa FEDu Powella je to
dostatecny krok k udrZeni expanze. Uvodni pokles
index{ nasledné zastavilo prohlaseni, Ze centralni
banka je pfipravena byt agresivni v pripadé
sldbnouciho rlistu. Asie se pfes noc obchodovala
rlstové (Japonsko +0,6%, Cina 0,2%). Evropské
indexy budou otvirat bez vétSiho pohybu dle
postaveni futures. Z technického pohledu (zatim)
byci udrzeli co méli (kratkodoba podpora na SP500
mezi 2970-2980 body), na druhou stranu odpoutat
od mety 3000 bod@ se zminénému indexu také
nechce... Nicméné volatilita postupné poroste. V
Praze se nyni index PX rozhodl ,tancovat" kolem
drovné 1050 bodd (vCera +0,2%), kde lezi droveri
200 denniho klouzavého priiméru. CEZ bude muset
podle rozhodnuti soudu zaplatit SZDC castku 1,1
mid. K& V pfepoltu na akcii (cca 2,5 K&) nejde pro
CEZ o vyraznou sumu. Sledovany budou domaci
banky (KB a Moneta), které se obchoduji na
zajimavych Urovnich.

Nasdaq 100 7855,75 -0,49
DJIA 27061 -0,32
S&P 500 2996 -0,34
DAX 12395 -0,06
Euro Stoxx 50 3531 -0,06

Nikkei 225 22044,45 0,38 2,66 4,71  -6,23
Shanghai Composite 2990,22 0,15 -1,18 3,30 10,58
Hang Sen 26436,94 -1,19 -1,49 -2,71 -1,22

Nasdaq Composite 8177,39 -0,11 0,09 2,81 2,78
S&P 500 3006,73 0,03 0,19 3,05 3,53
Dow Jones Ind. Avg. 27147,08 0,13 0,04 2,58 3,43

EUR/USD 1,1047 0,16 -0,13 -2,16 -5,35
EUR/CZK 25,873 0,03 0,28 3,35 7,16
USD/CZK 23,415 -0,14 0,17 1,13 1,44
USD/JPY 107,89 -0,51 -0,18 0,57 -3,89

Zlato 1495,8 -0,88 -0,33 7,30 24,25
Ropa 58,26 0,38 5,89 2,14 -17,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy se dnes obchodovaly bez vyraznéjSich
zmeén, kdyZ investori vyckavali na vystup ze zasedani Fedu.
Taktéz prazska burza nakonec zakoncila s malou zménou,
kdyz index PX pfidal mirnych 0,24% na 1 050 bod@. Indexu
do kladnych hodnot pomohl predevsim rlst pojistovny Vig,
ktera si polepsila o 3,33% na 636 KC. Pomohl i vzestup akcii
Avast 0 1,82% na 112 KE&. Se ziskem zakonCila taktéz Erste
Bank a to +0,72% na 807 K¢. Naopak index PX brzdil pokles
Komeréni banky o -1,40% na 811 K¢ pfi nejvyssim dennim
objemu 168 mil. K& Moneta Money Bank potom klesla o -
0,34% a Cez ztratil -0,29% na 523 K¢. Z mensich emisi ubralo
Cme -0,57% na 104 K¢ a Kofola poklesla o -0,68% na 292 K¢.
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Index DAX vzrostl 0,14 % na 12389,62 b. Némecké a
evropské akcie obecné oteviely mirné v zaporu. Béhem dne si
DAX pripisoval az 0,4 %, aby nakonec uzavrel na kladné nule
pfi podprdmérném objemu. Pozornost investori vénovali
predevsim geopolitickym otazkam — jak Spojené staty, tak
Saudska Arabie oznacila za Iran jako zodpovédny za Utok na
jeji ropna zafizeni. Americky prezident Trump vyzval své
ministerstvo financi k vyraznému zvySeni sankci vaci Iranu.
Saud@m se podafilo obnovit jiz polovinu ztracené produkéni
kapacity, ropa WTI tak klesala druhy den v fadé (dnes o 2,6
% na 57,8 USD/barel). Riziko brexitu bez dohody je podle
Jean-Clauda Junckera, odchazejici hlavy Evropské Komise,
stdle hmatatelné. Registrace novych aut v EU poklesly
nejvyraznéjsSim tempem v letosnim roce. Darilo se platebni
spolecnosti Wirecard (WDI; +3,6 %), naopak oslabovaly akcie
Deutsche Bank (DBK; -1,3 %) a Deutsche Post (DPW; -1,2
%).
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USA

Ve stiedecni seanci americké akciové trhy uzavrely v kladnych a index Dow Jones uzavrel silnéjsi o 0,13% a SirSi S&P 500 byl na
tom podobné a uzavrel také v plusu o 0,03%. Obchodovani ze strany investord bylo opatrné a vsichni dnes vcetné analytik{
pozorné sledovali, zda FED nenaznadi, jak daleko by ve snizovani Grokd jesté FED mohl zajit. Samotny prezident Donald Trump
stale kritizuje centralni banku za to , Ze nedostatec¢né snizuje Groky. Podle nazoru analytikd by mél dnes FED sniZit Urokové sazby
0 25 bb a to v reakci na zpomalujici globalni hospodarsky rdst a utlumenou inflaci. Podstatny vsak bude nasledny komentar $éfa
FEDu Jeroma Powella a to zejména v otazce, jak rychle budou nasledovat podobné kroky. Podle nazoru analytik(l se ocekava, Ze
jesté v letosnim roce k jednomu snizeni sazeb dojde a naznak uvolnénéjsi ménové politiky by byl tak pro akciové trhy kladnym
stimulem. Penézni trhy se po dalsi injekci od amerického Fedu uklidnily a klicové kratkodobé sazby sestoupily z problematickych
Urovni. Sazba penézniho trhu sestoupila na 2,8 %, v Utery pfitom dosahla rekordnich 10 % Na devizovém trhu americky dolar
pred predpokladanym snizenim sazeb mirné posiluje o 0,27% a dostava se tak k Urovni 1,1041 USD/EUR. Pomérné znacna
volatilita pokracovala na ropé, ktera si dnes odepsala ¢ast svych predchozich ziskd a to poté, co Saudska Arabie oznamila, ze byla
obnovena témér polovina produkce v Abgaiq a celkové by dodavky ropy mély byt obnoveny do konce mésice. Dnes byly také
reportovany zasoby surové ropy EIA ke dni 13. zafi, které vzrostly o 1,06 mil. barelll, kdyZ trh predpokladal pokles zasob o 2,25
mil. barel@i. Lehka ropa WTI, tak po pondélnim narfistu o 15% pokracuje diky zprav ze Saudské Arabie v korekci a lehka ropa WTI
klesla 0 2,04% a dostala se k Grovni 58,1 USD/barel. Po pfedchozim silném nardstu tak korigovaly také své zisky akcie
tézarskych spoleCnosti a tak spolecnost Transocean ( RIG ), ktera téZi ropu z véZzi v oceanu dnes klesla o0 1,7% a také akcie
Apache Corporation ( APA ) se pohybovaly niz o cca 2,4% a také akcie Marathon Oil Corp. ( MRO ) obchoduji niz o 0,1%.
Podobné si vedly také akcie svétové obchodované ropné spolecnosti Exxon Mobil Corp. ( XOM ), které ztratily necelé 1%. Za
zminku staly také akcie a vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), které korigovaly o vice nez 1% a také
konkurencni Schlumberger ( SLB ) se ztratou 0,6% a podobné také akcie Chevronu Corporation. ( CVX ), které oslabily s
poklesem cen ropy ze zacatku seance o 0,5%, ale nakonec uzavrely v kladnych 0,2%. Dnes se také nedafilo akciim tézard riznych
kovl a tak tézaf predevsim médi Freeport McMorran ( FCX ) oslaboval ze zacatku seance o necelych 2,5%, ale nakonec jen
ubraly jeho akcie z ceny necelé 1% a také konkurencni akcie BHP Billiton ( BHP ) se pohybovalo v Cerveném se ztratou necelych
0,9%. Bohuzel se dnes dobre nevedlo akciim znamé spolecnosti FedEx ( FDX ), kdyz firma sniZila odhad ocisténého rocniho zisku
na akcii na 11 USD * 13 USD, kdyz trh ocekaval v prdmeéru 14,73 USD/akcii a navic spolecnost snizila vyhled pro cely FY. Akcie
spolecnosti byly tak dnes pod prodejnim tlakem ze strany investorl a ztratily silnych vice nez 12,7%. Naopak se dafilo akciim
vyrobce polovodi¢t KLA Corporation ( KLAC ), které se posunuly vys o cca 3,5%. I kdyz cena zlutého kovu rostla 0 0,35% a zlato
se dostava k Urovni 1 507 USD/Troy. unci, tak po oznameni snizeni sazeb o 0,25% zlato zamifilo k jihu a ztratilo 0,62% a dostalo
se k Urovni 1 493 USD/Troy. unci. Z vySe zminénych déivod@ o necelé 2,3% obchodni seanci uzavrely oslabenim akcie kanadské
téZarské spolecnosti Barrick Gold Corp. ( GOLD ) a také akcie konkurencni spolecnosti Eldorado Gold Corp. ( EGO ), které ztratily
vice nez 3,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zmeéna kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).



