18. zari 2019

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

11:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 1,0 %

11:00 CPI (y-y) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 1,0
%, predchozi hodnota: 1,0 %

USA:

13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (13. zafi):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,0 %

14:30 Zapocata vystavba (srpen): ocekavani trhu:
1250 tis., pfedchozi hodnota: 1191 tis.

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (13. zafi):
ocekavani trhu: -2000 tis., pfedchozi hodnota: -6912
tis.

20:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach: ocekavani
trhu: 1,75 % - 2,00 %, predchozi hodnota: 2,00 % -
2,25 %

Akciovy vyhled

Dnes bude pozornost investord soustfedéna na vecerni
zasedani amerického FEDu a naslednou tiskovou
konferenci jeho $éfa J. Powella. Ocekévé se snizeni
sazeb o -0,25%. Tento tyden byl zatim vyvoj na
akciovych trzich klidnéjsi, da se proto ocekavat rlst
volatility, navic v patek je tzv. quadruple witching day,
tedy den, kdy exspiruji futures a opce na indexy i
akciové tituly. Sledovany index SP500 vcera uzavrel
mirné nad metou 3000 bodd (+0,3%), VétsSina
evropskych indext uzavirala v Gtery na Cervené nule.
Pro dneSek indikuji futures otevieni v Evropé bez
vétsich zmén, s tendenci k nepatrnému poklesu. V
dalsich dnech budeme sledovat, jak si indexy ,poradi* s
blizicimi se technickymi rezistentnimi Urovnémi. V Praze
jsme vcera ztratili, co jsme ziskali v pondéli. Index PX
uzaviel nize -1,25% na 1047 bodech. Podle
predpokladd se vybiraly zisky v bankovnim sektoru,
Erste propadla na 800 K¢ (-2,6%) a Komercni banka
poté, co nepresla pres 850 K¢ ,cestovala® k jihu do
blizkosti 820 K¢ (-2,8%). Na obou titulech bychom na
téchto Urovnich cekali konsolidaci. Véera kolem 17,00
ve Vidni poskodila vzhliru pojistovna VIG, ktera
nakonec proti nasemu zavéru na 615 K¢ vzrostla beze
zprav k 640 K¢ (!). Budeme sledovat, zdali si zisky
udrzi, pripadné jestli se neobjevi nové zpravy.

Nasdaq 100 7876,5 -0,17
DJIA 27074 -0,15
S&P 500 3001,25 -0,14
DAX 12367 -0,11

Euro Stoxx 50 3519 -0,09

Nikkei 225 21960,71 -0,18 3,20 4,15 -4,73
Shanghai Composite 2993,43 0,51 -1,54 3,13 12,31
Hang Sen 2678591  -0,02 040 -1,60 -0,53

Nasdaq Composite 8186,02 0,40 1,26 4,35 3,68
S&P 500 3005,70 0,26 0,88 4,02 4,05
Dow Jones Ind. Avg. 27110,80 0,13 0,75 3,82 4,02

EUR/USD 1,1061 -0,09 048 -1,44 -517
EUR/CZK 25,89 -0,03 -0,46 2,53 7,39
UsD/CzK 23,403 0,05 -0,02 1,07 1,83

USD/JPY 108,22 0,09 0,37 0,11 -3,68

Zlato 1502,2 -0,31 0,37 11,62 25,34
Ropa 59,06 -0,07 6,16 9,51 -15,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci ztratila vice, nez vcera ziskala,
kdyz méfeno indexem PX odepsala -1,26% na 1 047 bodd.
Nedarfilo se predevsim bankovnim tituldm. Komercni banka
padla o -2,84% na 822 K¢ a Erste Bank ubrala -2,63% na 801
K¢ Moneta Money Bank pak klesla o -1,07% na 74 K. Pod
tlakem dnes byl i bankovni sektor v Evropé. Nedarilo se taktéz
akciim 02 (214 K€ -1,15%) a Cme ztratilo -0,57% se zavérem
pod 105 K¢. Cez (524 K¢ -0,10%) zakonCil bez vyraznéjsi
zmény pri nejvyssim dennim objemu 156 mil. KE Naopak
Pegas si polepsil +0,58% na 692 K¢ a kladné hodnoty uhdjila i
pojistovna Vig (615 K¢ +0,08%). Avast stagnoval na vcerejsi
hodnoté 110 K&.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Nejlépe si v dnesSni obchodni seanci vedly cenné papiry
spolecnosti Vonovia (VNA), které pripsaly 2,6 %. Zisk si z
dnesniho dne odnasi i emise RWE (RWE), ktera posilila o 1,7
%. Dnes vydal evropsky regulator definitivni stanovisko, ve
kterém podminecné souhlasi s tim, aby EON odkoupil aktiva
Innogy od spolecnosti RWE. Svou cenu navysily i akcie SAP
(SAP), kdyz zdrazily o 1,7 %. Spole¢nost dnes verejnost
informovala, Ze hodla spolupracovat s EY na zlepSovani
dovednosti zaméstnancli ¢i  potencidlni  zaméstnancd.
Nejhloubéji do cervenych Cisel se dnes propadla Deutsche
Bank (DBK), jejiz akcie ztratily 2,5 %. Christian Sewing, CEO
nejvétsiho némeckého poskytovatele tvérd, dnes prohlasil, ze
nad vybérem nové vedouci osobnosti pro investicni
bankovnictvi stdle zvazuje. Doposud tak neni jasné, zda
bankovni d@m jiz vlibec kontaktoval potencidlni uchazece o
pozici.
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Predni americké akciové indexy dlouho setrvavaly v blizkosti vérerejich zaviracich hodnot pfi nizké volatilit€, nakonec ale diky rlistu v zavérecné
plilhodiné vykazaly v Uterni seanci mirné zisky a Sirsi index S&P500 (+0,25%) se tak opét vratil nad hladinu 3000 bod@. Nejlepsi vykonnost pak
zaznamenal technologicky Nasdag, kdyZ zpevnil o 0,4% na 8186 bodu. Celkové se indexy po predchozim solidnim rdstu od zacatku zafi udrzuji v
blizkosti historickych maxim, k jejichZ pfekonani ma aktualné nejbliz S&P500 (3025,86 bodu). K tomu bude pravdépodobné ale potfebny zasadni
rlistovy katalyzator v podobé uzavreni dlouho ocekavané obchodni dohody USA s Cinou ¢i definitivni vyloudeni scénafe tvrdého Brexitu. Zavér roku
tak bude jisté pro investory zajimavy. Navzdory celkové klidnému vyvoji index@ bylo dnes v sektorovém ,podpalubi® pomérné rusno. A to zejména na
strané poklest — energeticky sektor v ramci S&P500 dnes po véerejsim rally odepsal silnych 1,5% na pozadi pokracujicich turbulenci na trhu s ropou.
Ta dnes oslabila 0 6% na 59 USD za barel poté, co Salidska Arabie rychle obnovuje ropné dodavky po vikendovych Gtocich na tamni ropna zafizeni.
Z ropného pole Abkajk jiz opét proudi cca 2 mil. bareldl / den s predpokladanym réistem na cca 4,9 mil. barel& / den do konce zafi. K plnému
obnoveni dodavek ze Saludské Ardbie (cca 5,7 mil. barel& / den) by pak mélo dojit béhem listopadu. Cerné scénare ohledné delSiho vypadku
dodavek se tak nenaplfiuji. Na rlistové strané naopak figuroval realitni sektor (+1,4%), t€zafi zakladnich surovin (+0,7%) ¢i utility (+0,9%), téZici z
rlstového pohybu dluhopisti po pfedchozim propadu v predvecer vystupu z ménového zasedani. Ten je oCekavan zitra ve 20:00 naseho Casu s
predstavenim sniZeni zakladni Urokové sazby o ¢tvrt procentniho bodu do pasma 1,75% - 2%. Zajimavé individuaini korporatni pohyby mezi S&P500
spole¢nostmi byly dnes k vidéni spiSe na klesajici strané. V ¢ele propadt figuroval médni maloobchodni Fetézec Nordstrom (JWN) se ztratou bezmala
10% v navaznosti na indikace prozatimnich slabsich Q3 prodejd napfi¢ odvétvim, analyzované spol. Cleveland Research. Akcie tak ¢aste¢né umazaly
tucné zisky naakumulované od poloviny cervence (+40%). Mezi propadliky jsme logicky vidéli téZ spolecnosti z energetického sektoru Apache (APA -
8,5%) ¢i Marathon Oil (MRO -7,8%). Nedafrilo se také vyrobci displej Corning (GLW -6%) po shizeni vyhledu prodejd.

S&P 500 (predchozi den)
3010

3000

290

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




