16. zari 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(srpen):  oCekavani trhu: 0,0 %,
predchozi hodnota: -0,1 %

o 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

USA:

e  14:30 Newyorsky vyrobni index (zari):
ocekavani trhu: 4,0, predchozi hodnota:
4,8

Akciovy vyhled

Do nového tydne vstoupi akciové trhy poklesy.
Futures indikuji oslabeni v Uvodu kolem -0,5%.
Dramaticky pohyb smérem vzhlru naopak
zaznamenavaji ceny ropy, které po vikendovém
Utoku na infrastrukturu v Saudské Arabii, aktualné
posiluji kolem +10% (v noci +19%!!!). Pjde o
vypadek 5% svétové produkce a ziejmé bude trvat
tydny, nez bude obnovena zminéna infrastruktura.
Spole¢né s ropou lze Cekat rdst energetického
komplexu (ceny plynu, energetickych titull atd).
Rést politického rizika pomahd cenam zlata
(+1,2%). Budeme sledovat, jaky vliv bude mit dana
situace na vynosy dluhopisd, které v minulém tydnu
zaznamenaly obrat smérem vzhﬁru; V Praze by
dany vyvoj mohl vyhovovat akciim CEZ, kdyz rist
zatim zaznamenavaji také ceny elektfiny. Erste
zaznamenala v patek ve Vidni silny zavér na 824 K¢,
ale zde bychom cekali urcity vybér ziskd.

Omlouvame se, ale kviili technickym
problémim data a grafy neobsahuji
aktualni data.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02
Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14 -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57 -0,21 -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CzZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24
USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v prlibéhu seance pohybovala v blizkosti
vcerejSiho zavéru, aby nakonec méreno indexem PX uzaviela
s malou zménou +0,07% na hodnoté 1 050 bod(. Celkové byl
tento tyden Uspésny, kdyz index kumulativné pfidal pres
1,5%. Sérii rlstd v tomto tydnu prodlouzila Erste Bank (814
K¢ +1,32%) pii nejvyssim dennim objemu 87 mil. KC a
pomohla tak indexu PX do kladnych hodnot. Podporou pro
rakousky titul byl nadale posilujici bankovni sektor v Evropg,
ktery tézil ze Ctvrtecnich stimulé dodanych ECB. Naopak Vig
po sedmi rdstech v fadé zaznamenal vybér kratkodobych
ziskll a odepsal -0,65% na 613 K& Komercni banka pak ze
véerejsi silné rally umazala -0,42% na 833 K& Akcie 02
zakoncily slabsi o -0,47% na 214 K¢ a Cme ubralo -0,56% na
106 Kc.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Nejlépe zakonCil pateéni seanci vyrobce polykarbonatl
Covestro (+4,1 %), ktery v souCasné dobé zlepsuje
digitalizacni procesy ve firmé a jiz téZ z benefitd, které
digitalni transformace pfinasi a konsistentné pracuje na
digitalnich inovacich. Spole¢nost tak bude ve vysledkd
produkovat efektivnéjsi na Grovni nakladu a energii. Dalsi
digitalizace produkce umozni snadnéjsi planovani ve vyrobé.
Nasledovala firma heidelbergCement (+3,3 %) a Deutsche
Bank (43,2 %), ktera bude bankou nejvice tézici z nové
oznamené depositni sazby Evropskou centralni bankou, uved|
analytik JPMorgan. Deutsche Bank tak bude moci usetfit az
200 milion& euro na ro¢nich Urocich diky novym pravidldm.
Evropska centralni banka vcera snizila svoji depozitni sazbu o
deset bazickych bod@ na -0,5 %. Na druhém bfehu skoncila
RWE (-1,7 %). Akcie spoleCnosti oslabovaly na zpravu, ze
némecké firmy by navrhovany zakon o ukonceni uhelnych
elektraren mohl stat vice nez si plvodné mysleli. Jednotky,
které se na navrh zakona podivaly jsou znepokojeny, ze se
odlisuje od pdvodnich doporuceni na zaloZeni viadni
poradenské komise ohledné této otazky.
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USA

V patecni seanci si americké akciové trhy drzely své predchozi zisky a index Dow Jones si pripsal 0,13% a SirSi S&P 500 mirné
korigoval a ztratil 0,08%. Index S&P 500 tak stale pokracuje v nastoleném rlstovém trendu , kdyz prekroCil drovef 3 000. Za
rlstem indexu stoji dobré zpravy a také ucinéna gesta a to jak ze strany Ciny tak i SpOJenych statu Velmi pozitivné na trhy pésobi
zpréva, e Cina osvobodi od dodatecnych cel na dovoz zbozi ze Spojenych statd sojové boby, veprove maso a také nékteré dalsi
zemeédeélské produkty, pricemz s6jové boby jsou pro SpOJvene staty tim nejvétsim artiklem pfi vyvozu do Ciny. Samotny americky
prezident Donald Trump se vyjadfil kladné k rozhodnuti Ciny zrusit cla na nékteré americké léky na rakovinu a na dalsi zboZi. Na
zakladé téchto rozhodnuti Ciny prezident Trump odlozil o dva tydny planované zvydeni cla na zbozi z Ciny v objemu 250 mld.
USD. Podle nazoru analytikl jsou Gstupky krokem spravného sméru, ale analytici vesmés nevéri, ze by Ustupky obou velmoci
zplsobily celkovy prl?llom v obchodnim jednani. Euro proti dolaru jiz véera smazalo poCatecni ztraty a udrzelo si cca 0,5% réist.
Euro tak v reakci na oznameni ECB, ktera snizila Grokovou sazbu a predstavila nova stimulacni opatteni, ktera byla mirnéjsi nez
trh ¢ekal nadale posiluje a proti dolaru se dnes pripisuje 0,15% a USD/EUR se tak dostal k trovni 1,1074.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu
se pocité vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit
se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




