11. zari 2019

Ocekavané udalosti
USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (6. zafi): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -3,1 %

14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (srpen): ocekavani trhu:
0,0 %, predchozi hodnota: 0,2 %

14:30 Jadrovy PPI (m-m) (srpen): olekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: -0,1 %

14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (srpen): ocekdvani trhu:
1,7 %, predchozi hodnota: 1,7 %

14:30 Jadrovy PPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 2,2 %,
predchozi hodnota: 2,1 %

16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cervenec - konecny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (6. zafi):
ocekavani trhu: -2900 tis., pfedchozi hodnota: -4771 tis.
16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA (6.
Zafi): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -230 tis.
16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (6. zafi): ocekavani
trhu: -1000 tis., pfedchozi hodnota: -2396 tis.

16:30 Zména zasob destilatll podle EIA (6. zafi): ocekavani
trhu: -1000 tis., pfedchozi hodnota: -2538 tis.

Akciovy vyhled

Ve stfedu rano naznacuji futures pfi otevieni dalsi risty,
evropské indexy by mohly startovat znovu v zeleném
(napr. DAX +0,5%). Asie pfes noc zaznamenala posileni v
Cele s Japonskem (+1,7%). Cina by dle zprav mohla
implementovat opatfeni ke zmirnéni dopadd obchodni
valky, Udajné by z toho mohly ziskat nékteré firmy v USA i
Ciné. Predevsim vcera byla na trzich ke spatfeni vyrazna
rotace investori z tzv. momentovych akcii do akcif
hodnotovych (momentum ---value). Posledné jmenovana
skupina akcii letos svymi vykony vyrazné zaostavala napr.
za technologiemi a jeji valuace byly a jsou postaveny stale
nizko. Tok penéz byl v poslednich dnech patrny také do
evropského bankovniho sektoru, jez v poslednich 14 dnech
posilil pres +10% vyse. Zitfejsi ECB pak rozhodne, zdali se
brzo dostavi vybirani zisk& nebo ma rlist pevnéjsi zaklad. V
Praze v Utery Erste uzavirala na 793 K¢ (+1,9%). Naopak
KB i Moneta diky své defenzivnéjsi povaze v sektoru stdle
pocitovaly prodejni objednavky. Problémy EdF ve Francii s
nékterymi komponenty do reaktorll by mohly prinést
snizenou vyrobu ze strany EdF v pfistich tydnech i
mésicich. Ceny elektfiny tak vCera poskocily kolem +5%
vyse. Informace budeme nadéle sledovat. Akcie CEZu na to
zatim reagovaly jen nepatrnym rlstem (+0,2%), ale mohl
by se dostavit vétsi pohyb smérem na sever. Chtélo by to
Jprocistit" izemi mezi 517-519 K¢.

Nasdaq 100 7822,5 0,10
DJIA 26921 0,10
S&P 500 2980,25 0,06
DAX 12327,5 0,47

Euro Stoxx 50 3509 0,29

Nikkei 225 21597,76 0,96 3,72 1,22 -4,38
Shanghai Composite 3009,94 -0,37 3,11 593 13,18
Hang Sen 27119,84 1,63 4,53 -3,25 0,26

Nasdaq Composite 8084,16 -0,04 2,67 3,34 2,02
S&P 500 2979,39 0,03 2,52 3,21 3,55
Dow Jones Ind. Avg. 26909,43 0,28 3,03 3,25 4,07

EUR/USD 1,1041 -0,02 0,07 -2,18 -4,86
EUR/CZK 25,861 0,08 -0,08 3,31 6,03
USD/CZK 23,416 0,05 0,03 1,09 0,87

USD/JPY 107,79 0,24 1,33 -0,65 -3,43

Zlato 1493,7 0,07 -3,88 11,98 24,81
Ropa 57,73 0,77 2,78 12,24 -16,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po vétsinu seance pohybovala v zaporném teritoriu,
nicméné diky zavérecné aukci se nakonec prehoupla do plusu. Index
zakonCil se ziskem 0,15% na Grovni 1 035 bodd. Jiz nékolikaty den
panoval na zapadoevropskych trzich pfiznivy sentiment u financnich
titul& v oCekavani, ze ECB ve ¢tvrtek podpori finanéni sektor. Z toho
opét na prazské burze téZila Erste Bank (793 K¢ +1,88%) a pojistovna
Vig (606 K& +2,97%). Tuzemské banky se vyvijely smiSené, kdyz
Moneta Money Bank ubrala -0,27% s ocenénim tésné nad 75 K¢ a
Komer¢ni banka rlistem o 0,43% na 814 K¢ mirné korigovala predchozi
poklesy pfi nejvy$sim dennim objemu 125 mil. KE. S nepatrnym ziskem
uzaviel Cez (517 K¢ +0,19%). Naopak na globalnich akciovych trzich
se vyprodavaly rdistové technologické tituly, coz zasahlo i Avast, ktery
nakonec odepsal -3,67% na 105CZK.
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Némecko

Index DAX dnes konci se ziskem 0,35 % a dostava se tak na 12 268,71 . .

bodtl. Nejvétsi zisk si z dne$niho dne odnéseji akcie Continental (CON), DAX (pfedchozi den)

které tak navysily svoji cenu o 3,5 %. Po Cas slavného frankfurtského 12300

autosalonu predstavitelé spolecnosti mimo jiné prohlasili, Zze se stéle
jesté dohodli na vybéru dodavatelskych partnerti ve véci autonomnich
automobilovych jednotek. Spolecnost podle vyjadreni CEO Elmara
Degenharta pak dokonCi revizi tovaren ke konci roku a nadale
nevyluCuje jejich uzavirani ¢i propousténi zaméstnancd. Dafilo se i
emisi ThyssenKrupp (TKA), které z obchodni seance vychazi o 3,4 %
silnéjsi. V priibéhu dne doslo k oznédmeni, ze Capital Fund Management
SA snizil svoji kratkou pozici na akciich némeckého vyrobce oceli 0 6 %
na 9,78 mil. ks cennych papird, resp. na 1,41 % vsech emitovanych
akcii. Nad 3% ziskem se nachazi i cenné papiry Lufthansa (LHA), kdyz
vzrostly 0 3,2 %. Leteckd spolecnost informovala verejnost, Ze od 16.
kvétna pristiho roku hodla oteviit linku ze svého doméciho Frankfurtu
nad Mohanem do Ottawy, hlavniho mésta Kanady. Rostly i akcie Bayer
(BAYN), které pridaly 2,7 %. Chemickd a farmaceuticka spolecnost
dnes oznamila, ze v ramci zefektiviiovani procest hodla ke konci roku
z0zit spravni radu na pét ¢lent ze soucasnych sedmi. Odejit by tak méli
Hartmut Klusik a Kemal Malik. Nejvice dnes ze své ceny ztratily akcie
Wirecard, které tak prisly o 4,5 %.
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USA

Americké akciové indexy diky skokovému posileni v samotném zavéru seance nakonec uzaviely se smiSenou bilanci. Zatimco
tradicni uzsi index Dow Jones zpevnil bezmala o 0,3%, technologicky Nasdaq i pres zavérecnou rally nedokdazal proniknout do
kladného teritoria a uzaviel s mirnou ztratou -0,04%. Naopak symbolicky zisk 0,03% si pfipsal Sirsi index S&P500. Darilo se
predevsim sektoru energii (+1,3%), naopak tucné ztraty vykazal realitni sektor (-1,4%) kv@li pokracujicimu réstu trznich sazeb

Vv

napric splatnostmi. Nedarilo se ani zlatu, které oslabilo poctvrté v fadé a kumulativné jiz odepsalo vice nez 4%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poité vzhledem k 22:50 pedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




