Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Index nakupnich manaZer@ ve sluzbach Markit
(srpen - konecny): ocCekdvani trhu: 54,4, predchozi
hodnota: 54,4

09:55 Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME
(srpen - konecny): oCekavani trhu: 51,4, predchozi
hodnota: 51,4

Eurozéna:

10:00 Slozeny index nakupnich manazerl Markit (srpen -
konecny): ocekavani trhu: 51,8, predchozi hodnota: 51,8
11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: -0,6 %, predchozi hodnota: 1,1 %

11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,6 %

USA:

13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (30. srpna):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -6,2 %

14:30 Obchodni bilance (¢ervenec): ocekavani trhu: -$53,4
mld., pfedchozi hodnota: -$55,2 mid.

20:00 Bézova kniha

Akciovy vyhled

Futures pro evropské indexy naznacuji ve stfedu slusné
rlistové otevieni. Napf. DAX by mohl otvirat vyse kolem
+1%. Pro zémofi jsou aktudlni indikace kolem +0,8% (po
vcerejs$im poklesu na Wall Street -0,7%). Trhy zda se
uvitaly vyvoj ve Velké Britanii, kde se zvysSuje
pravdépodobnost predcasnych voleb a tudiz zpozdéni
brexitu (premiér Johnson taha za kratsi konec, parlament
zkousi v hlasovani zastavit brexit bez dohody). Globalni
sentiment podpofil také vyvoj v Hongkongu (burza
+3,9%), kde by se mohla zaCit uklidiovat situace kolem
protestl. Jak si za daného stavu dnes povede prazska
burza? Urcité by se mohla pokusit odmazat vcerejsi pokles,
kdy index PX uzaviral nize -0,6% na 1030 bodech. Nedafilo
se Erste (-1,7%), ktera poté, co se nedokdazala vratit nad
760 K¢, poklesla na 743 K¢. Pon€kud ,hystericky vyvoj* byl
ke spatfeni také na CEZu, kde se po odrazu od 523 K¢ (cca
lzemi 50 denniho klouzavého préiméru)objevili prodejci,
ktefi kurz v zavérecné aukci ,sefezali® az na 512,50 K¢ (-
1,5%). Dnes bychom cCekali navrat vySe. Naopak pod
tlakem by mél byt Avast, kde po zavéru vcerejsiho dne
nabidl Sybil Holdings cca 121 mil. ks akcii za cenu cca
104,5 K¢ formou SPO.

Nasdaq 100 7706,75 1,17
DJIA 26325 0,78
S&P 500 2929,5 0,81
DAX 12033 1,14

Euro Stoxx 50 3447 0,97

Nikkei 225 20649,14 0,12 0,83 1,05 -9,17
Shanghai Composite 2944,21 0,48 0,96 1,39 7,70
Hang Sen 26312,85 308 -053 -508 -7,88

Nasdaq Composite 7874,16 -1,11 0,26 7,38 -2,90
S&P 500 2906,27  -0,69 0,97 5,90 0,16
Dow Jones Ind. Avg. 26118,02  -1,08 0,85 5,23 0,59

EUR/USD 1,098 0,07 -0,86 -2,11 -5,17
EUR/CZK 25,82 -0,02 0,71 2,81 5,85
USD/CZK 23,505 -0,14 -0,17 0,64 0,35

USsD/JPY 106,19 0,25 008 -208 -4,71

Zlato 1540,3 -060 -0,07 15,76 29,00
Ropa 54,13 0,69 -1,21 4,40 -22,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy se obchodovaly v zaporném teritoriu kviili dalSim
problémdim v obchodnich rozhovorech mezi USA a Cinou a dale pak
ISM v prlimyslu se v zamoti neoCekavané propadlo pod hodnotu 50 do
pasma kontrakce, coz se naposledy stalo v srpnu 2016. Negativni
zahranicni sentiment zasahl i prazskou burzu a index PX nakonec
odepsal -0,58% na 1 030 bodt. Tahounem poklesu se stal Cez (512 K¢
-1,54%) s nejvétsim dennim objemem 144 mil. K¢ a Erste Bank, kterd
klesla 0 -1,69% na 743 K¢. S poklesem vynostl na dluhopisovych trzich
se nedafilo ani pojistovné Vig (573 K¢ -0,69%). Nepatrné ztratilo Cme
(-0,37%) a Moneta Money Bank stagnovala nad 76 K¢. Naopak v
kladném teritoriu zakoncila Komeréni banka (838 K¢ +0,42%) a akcie
02 (217 K& +0,70%). Nejvétsi zisk zaznamenal Pegas (688 K¢
+2,08%).
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Némecko

Uterni obchodni seanci ukondila nejlépe automobilka Daimler (+1,0
%), jejiz akcie se vydaly vzhliru po tom, co Svycarska investi¢ni banka
zvysila své doporuceni pfedchoziho neutral na buy po tom, co se akcie
automobilky propadly o vice nez 20 % béhem loriského roku. V
listopadu by firma méla oznamit kroky k lepsim vysledk@m (zejména
csh flow). UBS pro zvySeni doporuceni vyzdvihla zejména agresivni
pristup k technologické spolupraci. Cilovd cena byla zvySena z
predchozich 52 euro na 54 euro. Nasledovala spole¢nost Infineon
Technologies (+0,9 %) a RWE (+0,5 %). Na konci indexu skoncil
préimyslovy konglomerat thyssenkrupp. Investicni divize Bank of
America uvedla, ze akcie evropskych vyrobcl oceli jsou levné, kdyz
spousta akcii se obchoduje pod 0,5 P/B (P/B - pomér ceny akcie a
Ucetni hodnoty vlastniho kapitalu), nicméné jsou vystaveny nékolika
vyzvam a miizou predstavovat ,hodnotovou past". Analytici snizili zisk
na akcii pro cely sektor a v poznamce uvedli, Ze hlavnim faktorem je
nizkd poptavka a to jak ze strany automobilek, tak ze strany Cinského
préimyslu. Nasledovala Deutsche Post (-1,4 %) a HeidelbergCement (-
1,3 %).
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USA

Americkym akciim se po volniém dni start tydne nepoved!. Tihou jim byl sektor prlimyslu a IT. Oby tyto sektory jsou zasazeny
negativnimi zpravami z obchodni valky, kde se stale nedafi ustanovit datum jednani obou stran. Navic olej do ohné prilila cinska
Huawei, kdyz obvinila americkou vladu ze Spehovani jejich zaméstnancd. Boeing i nadale trpi odstavkou svych 737MAX a tahl tim
dol i aerolinky. Na vysoké Urovné posilovalo zlato.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




