27. srpna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %
16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(srpen): ocekavani trhu: -2, predchozi hodnota: -12

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou v Utery otvirat s mirnym
rlstem. Véerejsi den nakonec nedopad! tak cerné
jak vypadal. Po informacich o tom, Ze jednani mezi
Cinou a USA nejsou Uplné ,ztracena", se UGvodni
ztraty na indexech proménily v rlisty (DAX +0,4%,
SP500+1,1%). Z technického pohledu se navic
indexy odrazily od Uzemi (cca 2830 bodl na
SP500), kde ,mély". Asie v Cele s Cinou (+1,4%)
pfes noc navazala na rlsty. Opatrnost investord
vSak bude pretrvavat a nervozita nezmizi. V Praze
dnes probéhne rebalance indexu od MSCI, tato
udalost viak v predchozich dnech jiz negativné
ovlivnila hlavni domaci tituly — predevsim CEZ a KB.
Zkratka mélo by to byt zapocitano v cenach. VIG
predstavil vysledky za 2Q, hrubé predepsané
pojistné 2,54 mid. Euro prekonalo trzni odhad 2,41
mld. Euro, Cisty zisk 67,5 mil. Euro mirné zaostal za
odhadem 78,5 mil. Euro.

Nasdaq 100 7576,75 -0,18
DJIA 25889 -0,21
S&P 500 2878,75 -0,16
DAX 11659,5 0,03

Euro Stoxx 50 3347 0,00

Nikkei 225 20456,08 096 -1,47 -4,05 -10,36
Shanghai Composite 2902,83 1,37 -0,68 0,37 4,91
Hang Sen 2563163 -0,19 -2,33 -6,12 -7,20

Nasdaq Composite 7853,74 1,32 -1,86 2,84 -1,16
S&P 500 2878,38 1,10 -1,55 1,85 0,13
Dow Jones Ind. Avg. 25898,83 1,05 -0,91 1,22 0,42

EUR/USD 1,1102 0,02 0,03 -0,52 -4,92
EUR/CZK 25,79 0,03 0,03 0,31 5,51
USD/CZK 23,225 -0,04 0,04 -0,22 0,36

USsD/JPY 105,64 -045 -0,56 -3,41 -4,91

Zlato 1531,9 0,31 1,70 19,95 26,69
Ropa 53,82 060 -4,12 -9,32 -21,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Pfestoze se sentiment pod vlivem pokracujiciho pfilivu zprav o vyvoji
obchodnich vztah& mezi USA a Cinou béhem dopoledne podstatné
vylepsil, domaci akcie zlstaly v Cervenych cislech. Tento vyvoj je
Castecné dan i tim, ze pate¢ni vyprodeje na svétovych trzich ze zavéru
obchodniho dne nas trh pfilis nepostihly a index koncil v zavéru
minulého tydne mirné v kladnych hodnotédch. Dnes index PX od
zaCatku obchodovani oslaboval, na minimech ztracel témér 1 %, zavér
byl na 1039,35 bodech pfi poklesu o 0,59 %. Mirné ztraty byly v
podstaté napri¢ trhem, v kladnych Cislech se dokazaly udrZet pouze
akcie Kofola (+0,68 %) a Moneta (+0,46 %). U Komercni banky (-0,37
%)byl k vidéni obvykly scénar poslednich dni, kdyZ prodejci Gradovali v
samotném zavéru a poslali kurz do Cervenych cisel. V nasledujicich
dnech bude zfejméjsi, zda prodejni aktivita z poslednich dni souvisela
se zménami v indexech MSCI nebo maji i néjaky realny zaklad v
pohledu na titul samotny. CEZ oslabil o 0,77 % a titulu nadale
nenahrava pokles cen elektfiny z poslednich tydn(l. Dnes byl po delsi
dobg k vidéni na emisnich povolenkéch i némeckych kontraktech réist a
obrat na vyssi ceny by byl pro CEZ do budoucna pozitivem. Erste se
rychle zvedla z dennich minim u 765 K¢ na vyssi hodnoty, na vice nez
775 K¢ a pokles o 0,74 % to vSak nestacilo. VIG pred zitfejSimi
vysledky mirné oslabil (-0,5 %) pod hranici 600 K¢. Avast oslabil o 0,88

% na 112 K&, aktivita byla vSak nizka, kdyz primarni trh v Londyné mél
dnes zavreno.
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Némecko

Némecky akciovy index DAX ukoncil pondélni seanci silnéjsi o
0,29 %. Nejlépe si ved| letecky dopravce Lufthansa (+2,7 %).
Daimler (+1,5 %) a BMW (+1,5 %) na konci seance pripsaly
zisky v reakci na slova Donalda Trumpa, ktery uved|, Ze
doufd, Ze zavedeni tarifnich cel na némecké automobily
nebude nezbytné. Na druhém brehu skoncil némecky vlastnik
nemovitosti Vonovia (-0,7 %), ktery v pristim roce ocCekava
pokles trzeb az o 10 %. Berlin planuje zmrazit najmy ve
meésté po dobu péti let. Na uternim jednani se vedeni mésta
dohodlo na zakladnich pravidlech, podle kterych bude chtit
postupovat. Berlin chce pfijmout zakon, ktery vstoupi v
platnost nejpozdéji v lednu pfistiho roku. Zmrazeni najmé by
se podle svazu najemnikd mélo tykat jednoho a pdl milionu
bytd. Deutsche Bank (-0,4 %) a Svycarska UBS dnes opét
jednaly ohledné mozné spoluprace. Nicméné podle poslednich
komentafl se zda, Ze blizsi kooperace je méné
pravdépodobna. Vyjma vyse zminéné udalosti bylo dnesni
obchodovani spise poklidné vzhledem k bankovnim
prazdninam ve Velké Britanii.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Zamorské akcie uzavrely prvni obchodni seanci nového tydne se solidnimi zisky. Korigovat patecni ztréty jim pomohlo prohlaseni
prezidenta Trumpa a francouzského prezidenta Macrona v zévéru summitu zemi G7 ohledné cinsko-americkych obchodnich
vztah(l. Kromé toho Francie a USA oznamily dosazeni kompromisu ohledné digitalni dané. Hlavni akciové indexy posilily o 1,1 —
1,3%. Darilo se zejména informacnim technologiim (+1,4%) a komunikacim (+1,5%). Z nakupni nalady prili§ nedokazaly tézit
zakladni materialy (+0,3%) a energetické spolecnosti (+0,4%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedl poskytovatel sluzeb a
vybaveni v oblasti tézby ropy a zemniho plynu TechnipFMC (FTI +3,9%), ktery potésil investory planovanym rozdélenim na dvé
verejné obchodované spolecnosti. Na propady z konce minulého tydne naopak navazal prodejce mddniho zbozi a doplrikd Gap Inc.
(GPS -3,0%), ktery v zavéru uplynulého tydne zverejnil slabé kvartalni vysledky. Nedafilo se ani Philip Morris International (-
4,3%). Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Rostl zejména zemni plyn (+3,5%), stfibro (+1,4%) a séja (+1,3%). Nedarfilo se
naopak ropé (-0,7%) nebo psenici (-0,5%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu
se pocité vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit
se pocitd vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




