20. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Eurozona:

11:00 Stavebni vyroba (m-m) (Cerven): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -0,3 %

11:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: 2,0 %

SRN:

PPI (m-m) (Cervenec):
aktualni hodnota: 0,1 %
ocekavani trhu: 0,0 %
predchozi hodnota: -0,4 %

PPI (y-y) (Cervenec):
aktualni hodnota: 1,1 %
ocekavani trhu: 1,0 %
predchozi hodnota: 1,2 %

Akciovy vyhled

US indexy se po dvou silné rostoucich seancich priblizily
hornimu okraji pasma, ve kterém se volatilnim zptisobem v
poslednich dvou tydnech pohybuji. Naznaky dil¢iho pokroku
ve vyjednavani americko—Cinské obchodni dohody spole¢né
se spekulacemi na vladni podpirné programy v Evropé byly
hlavnimi podpé@rnymi faktory vcerej$iho rlistu. Posledni
zprdvy o omezeni restrikci pro spole¢nost Huawei na
nasledujicich 90 dni zapadaji do pozitivniho obrazku. Rést
na asijskych trzich byl jiz umirnénéjsi, klidnéjsi open Ize
ocekavat po predchozich réistech i v Evropé. Futures na
evropské indexy indikuji otevieni mirné v kladnych
hodnotach, na US indexy jsou v plusu zhruba o 0,1 %.
Prazska burza pozitivni vyvoj véera neudrzela a po Uvodnim
rlistu o vice jak 0,7 % koncila prakticky na nule. Vyvoj byl
opacny oproti trhim v Evropé, které naopak pres den
postupné své zisky vylepSovaly a kondily v blizkosti dennich
maxim. Umirnénéjsi vyvoj mlze souviset se zménami v
indexech MSCI, které vstupuji v platnost pristi tyden ve
stredu, a velky institucionalni investofi jiz postupné
upravuji své pozice. Pro stfednédobé investory Ize
soucasnych cen jednotlivych titulll v blizkosti lokalnich
minim vyuzit k postupné akumulaci. Zaslouzenou korekci
vCera prosel po predchozich rlstech Avast a vybirani
kratkodobych ziskdl by mohlo pokracovat. Medialni CETV
konCila v USA v pfepottu nad 107 K¢ a lze ocekavat v
Uvodu mirny rlist. CEZ vCera udrzel hranici 520 K¢, ale ze
struktury obchodovani bylo patrné, Ze s pohybem na
zaslouzené vyssi hodnoty to nebude v nésledujicV Evropé
po predchoich dnech jednoduché. Pfevaha prodejcl je
nadale patrna i u Komer¢ni banky.

Nasdaq 100
DJIA

S&P 500
DAX

Euro Stoxx 50

7730
26136
2925,25
11729
3368

0,03
0,07
0,05
0,14
0,03

Nikkei 225
Shanghai Composite

Hang Sen

Nasdaq Composite
S&P 500

Dow Jones Ind. Avg.

EUR/USD
EUR/CZK
USD/CZK
USD/JPY

20677,22
2880,11
26316,79

8002,81
2923,65
26135,79

1,1076
25,796
23,281
106,48

0,55
-0,10
0,09

1,35
1,21
0,96

0,00
0,03
0,04
-0,13

-0,59
2,42
1,81

1,77
1,38
0,88

-0,83

0,70
-0,12
-0,23

-3,23
0,03
-5,92

2,39
2,24
1,44

-0,73
0,83
0,10

-3,63

-7,67
8,02
-3,39

2,39
2,58
1,82

-3,51
3,86
0,25

-3,25

Zlato

Ropa

1499,2
56,36

-0,19
0,39

-0,34
-1,28

17,75
-10,71

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana

26,22
-13,83




Ceska republika

Globalni akciové trhy zahdjily tyden pozitivné poté, co cinska
narodni banka stanovila novy mechanizmus stanovovani trokovych
sazeb, coz by mélo snizit zapljcni sazbu a Némecko je pripraveno
v pfipadé potfeby dodat do ekonomiky stimuly. Naproti tomu
prazska burza dopoledni zisky neudrzela a nakonec zakonCila
smalou zménou slabsi o -0,01% na hodnoté 1 035. Vybér
povysledkovych ziskl postihl Avast, ktery uzavel nize o -1,92% na
102 K¢. Nedarfilo se ani Cezu (520 K& -0,38%) a Komercni bance
(829 K¢ -0,72%) s nejvétsim objemem obchodf 106 mil. Kc.
Naopak s rlistem evropského bankovniho sektoru si polepsila Erste
Bank o 1,23% na 787 K¢ a Vig (596 K¢ +1,88%). Se ziskem
uzaviela i Moneta Money Bank (+0,33%) a akcie Cme se zvedly o
0,57%.
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Némecko

Némecky DAX v pondéli konéi obchodovani rlistem. Nejziskovéjsim . .

sektorem se stava zdravotni péce (+2,52 %). S nejvétsim riistem kondi DAX (pfedchozi den)

spolecnost Infineon Technologies (IFX; +3,8 %). Mezi rostouci firmy se 11800

fadi také ThyssenKrupp (TKA; +2,14 %) a to i pres snizené
dlouhodobé doporuceni od S&P na BB- z predeslého BB. Na opacné
strané indexu v pondéli konci Vonovia (VNA; -0,6 %). Némecka
centralni banka v pondéli varovala, Ze nejvétsi evropska ekonomika se
ve tretim kvartdle pravdépodobné dostane do recese. Ekonomiku
stahuje silny pokles némeckého vyvozu a oslabeni priimyslové
produkce.
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USA

Nervozita vyplyvajici z rostoucich obav z dalSiho pokracovani obchodnich valek mezi USA a Cinou dnes opét polevila a vyrazné tim
napomohla akcifm v zamofi napodobit réist z konce minulého tydne. Sirsi akciovy index S&P 500 nakonec pripsal 1,21 % a zavrel
blizko svych dennich maxim na hodnoté 2923,6 bod(.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovéni.Zména kursu menovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45

predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




