19. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Eurozona:

10:00 Bézny Ucet ECB (sezdnné ocisténo) (Cerven):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 29,7 mid.
11:00 CPI jadrovy (y-y) (Cervenec - konecny):
ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9 %
11:00 CPI (m-m) (Cervenec): ocekdvani trhu: -0,4
%, predchozi hodnota: 0,2 %

11:00 CPI (y-y) (Cervenec - konecny): ocekavani
trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: 1,3 %

Akciovy vyhled

Po pozitivni zavéru z minulého tydne jsou akciové
trhy nastaveny na dalsi rlst i na zacatku nového
tydne. V Asii tamni indexy posilovaly (Japonsko
+0,7 %, Cina +2 %), v zelenych Cislech se
nachazeji i futures na evropské a americké trhy.
Podporou jsou komentére US predstavitelli ohledné
dalsiho vyvoje vyjednavani s Cinou (Kudlow -
pozitivni rozhovory, otviraji dvefe pro dalsi posun k
dohodg, Trump ale zatim neni pfipraven k podpisu).
Stranou nezlistala ani Cina, posledni kroky vsak
sméfuji vice k podpore domaci ekonomiky. Cinsti
predstavitelé planuji reformovat systém Urokovych
sazeb, tak aby doslo ke sniZeni Urokovych nakladd
jak domacnostem, tak firmam. Kladny open v
Evropé by mohl pozitivné ovliviiovat i otevieni na
prazské burze. Ta ma za sebou sice tfi dny mirnych
rlstd, ale predevsim zasluhou Avastu. Ostatni
emise v poslednich dnech prilis nerostly a pohybuji
se spiSe v blizkosti lokdlnich minim. ZvySeny zajem
mize byt patrny u bankovnich emisi. Pate¢ni flash
crash u Erste byl rychle zapomenut a s pozitivnim
sentimentem je redlny navrat zpét nad 780 K¢, Na
vysSich cenach by se mél obchodovat i CEZ.
Vysledkova sezona na nasem trhu bude pokracovat
v tydnu reportem PFNonwovens. Na globalni Grovni
bude pozorné sledovan ve stfedu zverejnény zapis z
posledniho jednani FEDu a vystupy ze setkani v
Jaskson Hole, které zacina ve Ctvrtek.

Nasdaq 100 7688,25 1,01
DJIA 26128 0,85
S&P 500 2916,5 0,86
DAX 11640,5 0,81

Euro Stoxx 50 3348 0,69

Nikkei 225 20563,16 071 -085 -3,06 -7,99
Shanghai Composite 2880,52 2,01 1,77 -4,46 4,39
Hang Sen 26330,6 232 -0,79 -899 -504

Nasdaq Composite 7895,99 1,67 -0,79 -0,03 1,15
S&P 500 2888,68 1,44 -1,03 0,43 1,69
Dow Jones Ind. Avg. 25886,01 1,20 -1,53 0,09 1,28

EUR/USD 1,1092 0,03 -1,07 -0,70 -3,37
EUR/CZK 25,73 0,01 0,69 0,44 3,47
USD/CZK 23,194 -0,01 -0,42 -0,21 0,00

USsD/JPY 106,38 0,02 1,04 -3,33 -3,34

Zlato 1510,1 -0,26 0,16 18,23 27,13
Ropa 55,48 1,22 1,13 -12,24 -15,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza si pfipsala treti rlistovy den v fadé, z celkového
pohledu se vsak jedna nadale o velmi mirny pohyb. V pfedchozich
dnech index PX vykazal rlist pouze v setinach procenta, dnes
posilil diky rlstu v zavérecné aukci o 0,43 %. Vyrazny rlst z
predchozich dni se zastavil u Avastu, ktery stagnoval na 104 Kc.
Vyvoj byl ¢astecné ovlivnén problémy na domovském londynském
trhu, kde so otviralo s vyraznym zpozdénim. O dramaticky pohyb
vsak nebyla nouze ani dnes, kdyZ na trhu byl u Erste Group k
vidéni ,flash crash". Titul kratce pfed polednem velmi rychle
oslabil z Grovné 775 K¢ aZ na 728 K¢ a ztracel pres 6 %. Pohyb
byl béhem par minut vyrovnan a titul koncil obchodovani zpét na
778 KC (+0,44 %). Zda za propadem stala chyba obchodnika Ci
néjaky technicky problém a nasledné zrfetézeni objednavek tézko
odhadovat, ale velmi pravdépodobné to nesouviselo s
fundamentem spolecnosti. Takto vyrazny pohyb byl totiz ve stejny
okamzik k vidéni i u fady dalSich bank v Evropé. Akcie Komercni
banky (+0,6 %) i Monety (+0,46 %) byly tohoto vyrazného
pohybu usetreny. CEZ se po cely den drzel ve velmi Uzkém
pasmu v blizkosti 522 K¢ (+0,48 %). Mirnou ztratu si pripsaly
akcie PFNonwovens (-0,86 %), které neudrzely hranici 700 K¢. V

Cervenych cislech zakoncCily obchodovani rovnéz akcie Stock Spirits
(-0,61 %) a 02 (-0,68 %).
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Némecko

Na konci tydne to vypada, jakoby se pres akciové tituly na
frankfurtské burze prehnala zelena vina. Zadny z 30 titul& indexu
DAX totiz dnes nakonec nekonci s cervenym Ccislem. Emisi s
nejvétsim objemem obchodd (XXX) kondi jako tradicné Deutsche
Bank (DBK), kterda dnes vSak zaznamenala zaroven i nejvétsi
narlst ceny svych akcii, kdyz konci o 4,9 % vyse. Darilo se vsak i
cennym papirim spolecnosti Wirecard AG (WDI), které posilily o
3,0 %. Platebni spolecnost dnes avizovala, Ze spousti novy
prototyp platebni systému pro eshopy, tzv. Shop & Go. Nova
technologie ma slouZit uzivatelskému komfortu: spottebitel
jednoduse navstivi internetovy obchod, ktery svého navstévnika
rozpozna a identifikuje, a vybere si zbozi podle svého prani, které
se samo automaticky zaplati predem definovanou platebni cestou.
Akcie Bayeru dnes zazily také Uspésny den, kdyz zdrazily o 2,4 %.
Cennym  papirdm  chemické spolecnosti  pravdépodobné
napomohlo navyseni cilové ceny o 15 EUR analytikd z Bank of
America - Meryll Lynch na 85 EUR a doporucuje nyni ,koupit" z
plivodné ,neutralniho doporuceni®. Meryll-Lynch ve své
doprovodné analyze argumentuje tim, Ze trh jako celek Spatné
odhaduje naklady plynouci ze soudnich sporll ohledné vyrobku
Roundup od firmy Monsanto na 20 mld. USD: ona sama dochazi k
odhadd@m na pouhych 10 mid. USD.
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USA

Americké akcie vykrocily k posledni seanci tohot tydne spravnou nohou. Pomaha jim k tomu spekulace, Ze evropské vlady v Cele s
tou Némeckou budou aktivné bojovat proti hrozici recesi. V pripadé Némecka i za cenu skoku vlddniho rozpoctu do deficitu.
Dobrou zpravou bylo i tvrzeni Donalda Trumpa, Ze si s prezidentem Xim domluvil brzkou schlizku. Pfijemné trh pfevapil pocet
nové vydanych stavebnich povoleni. Na korporatni tGrovni je nejostfeji sledovanym pripadem Utok whistleblowera Markopolose na
GE. Akcie vcera ztratily 10% a dnes se z propadu takika piné zotavily. Sm CEO kupoval akcie, ptibéh jako u Enronu ¢i Madoffa se
asi konat nebude. Celkové je srpne jeden z nejvolatilnéjsich mésicll za posledni Iéta, kdyz dnes jde o 13. den, kdy se indexy hybou
0 vice nez procento. I dnes index strachu VIX kolisa o vice nez 10% a klesa na 18,84. Ze zajimavych firemnich vysledkd zmifime
vyrobce zemédglské techniky Deere & Co. (DE +3,57%), ktery investory potesil, nicméné snizil vyhled a ackoliv i nadale zaZivaji
jeho akcionafi infarktové stavy diky sporu mezi USA a Cinou. VCera hlasila sva Cisla NVidia, investory potéSila a tahne tak cely
sektor vzh{ru mezi nejlepsi sektory dnesniho dne. Nejlépe si vede sektor financi. Nejslabsi jsou utlity, ale i ony jsou v zisku.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zmeéna kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang
Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho
dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se potita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména
kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




