13. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
10:00 Bézny ucet platebni bilance (Cerven): ocekavani
trhu: -16,05 mld., pfedchozi hodnota: 11,23 mid.

Némecko:
11:00 Przkum ZEW - index soucasnych podminek
(srpen): ocekavani trhu: -6,3, predchozi hodnota: -1,1

11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani (srpen):
ocekavani trhu: -28,0, predchozi hodnota: -24,5

Eurozona:
11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani (srpen):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -20,3

USA:
12:00 Optimismus malych firem NFIB (Cervenec):
ocCekavani trhu: 104,0, predchozi hodnota: 103,3

14:30 CPI (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 1,6 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu:
2,1 %, predchozi hodnota: 2,1 %

Akciovy vyhled

Futures indikuji pro evropské indexy v Utery zaporné
otevreni (-0,4%). Wall Street viera zakoncila druhy
den v minusu, pfes noc klesaly také asijské trhy
(Japonsko -1,2%, Hong Kong -1,8%). Sentimentu
predevsim na emerging markets nepfispiva situace v
Argentiné (propad mény -19% po porazce prezidenta v
primarkach). V Evropé vcera nemély dobry den
bankovni tituly, které ve druhé casti dne zrychlily
pokles na -2%. Erste ve Vidni uzavirala na 787 K¢
oproti prazskému konci na 793 KC. Tento sektor
budeme sledovat i v dalSich dnech, volatilita (obéma
sméry) mlze pokracovat. Po zavieni trhu v pondéli
oznamila vysledky za 2Q Kofola. Cisla byla slabsi,
spoleCnost zmifiuje studeny kvéten, Ebitda dosahla
pouze 306 mil. KE. Akcie by dnes mohly spiSe ztracet.
Dnes rano oznamil naopak slusna cisla CEZ. Ebitda
12,8 mld. K& mirné prekonala odhady trhu, spolecnost
potvrdila vyhled 57-59 mlid. KC pro letoSni rok. Akcie
CEZu maji 50 denni klouzavy primér na 529,50 K¢, jez
by mohly otestovat. Celkové index PX prazské burzy
rostl 3krat po sobé a vzhledem k okolnimu sentimentu
bychom spiSe Cekali jeho konsolidaci.

Nasdaq 100 7538,5 -0,37
DJIA 25801 -0,26
S&P 500 2873,25 -0,24
DAX 11630,5 -0,43

Euro Stoxx 50 3312 -0,39

Nikkei 225 20455,44 -1,11 -1,91 -3,35 -8,47
Shanghai Composite 2795,46 -0,69 -0,23 -4,23 0,70
Hang Sen 2532933 -1,92 -125 -9,55 -8,96

Nasdaq Composite 7863,41 -1,20 1,78 -0,68 0,31
S&P 500 2883,09  -1,22 1,35 0,06 1,76
Dow Jones Ind. Avg. 25897,71  -1,48 0,70  -0,17 2,31

EUR/USD 1,1193 -0,17 -0,04 -0,09 -1,88
EUR/CZK 25,822 -0,06 0,41 0,34 2,12
UsD/CzK 23,058 0,10 0,32 0,30 0,23

USsD/JPY 105,26 -003 -1,14 -3,95 -4,92

Zlato 1524,5 1,11 3,34 17,60 27,87
Ropa 54,47 -0,69 1,60 -12,12 -18,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden velmi dobfe a navazala na
mirny rdst ze zavéru minulého tydne. Index PX posilil 0 0,78 % a
posunul se na 1030,67 bodd. Velmi dobfe se pred zitfejsimi
vysledky prezentovaly akcie CEZu. Titul pri objemu pres 220 mil.
K¢ posilil 0 1,15 % na 527 KC. Mezirocné trh oCekava vyrazné
lepsi vysledky, investori navic budou bedlivé sledovat, jak se
aktualni problémy na druhém dukovanském bloku projevi na
celoro¢nim plénu vyroby a zda dojde k potvrzeni financnich cilC.
Kofola bude své vysledky prezentovat jesté dnes a zde byl k vidéni
obezfetnéjsi pristup. Titul mirné oslabil o 0,33 %. Pfestoze pokles
bankovniho sektoru v Evropé pokracoval, bankovni domy na
domacim trhu vykazaly riist. Erste Group i VIG posilily o vice jak 1
%. Nejristovéjsim z bankovnich tituld byla nakonec Komeréni
banka, ktera si pripsala 1,44 % a koncila na 846 K¢. Zlepsenou
vykonnosti se prezentovaly rovnéz akcie Philip Morris, které
posilily o 1,77 %. Nejvyraznéjsi ztratu si pripsaly akcie Avastu,
které oslabily o 1,09 %. Firma bude své vysledky prezentovat
rovnéz v tomto tydnu, konkrétné ve stredu.
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Némecko

NejziskovejSim sektorem jsou na konci pondéini seance materidly
(+0,71 %) a naopak nejztratovéjsim je zdravotni péce (-1,01 %).
Mezi spoleCnosti, které na konci pondélniho obchodovani konci s
rlistem, se fadi mimo jiné Henkel (HEN3; +1,7 %). Henkel v Utery
reportuje vysledek svého hospodareni za druhy kvartal fiskalniho
roku 2019. Spole¢nost na fiskalni rok 2019 vyhlizi organicky rdst
trzeb v rozmezi od 2 % do 4 %. Dale oCekava ocisténou marzi
EBIT 16 az 17 % a pokles ocisténého zisku na akcii v fadu
jednotek procent oproti minulému roku (za predpokladu
konstantniho vyvoje mén). Deutsche Bank (DBK; -5,5 %) se na
konci pondélni seance stava firmou s nejvétsi ztratou. Spolecnost
Udajné uvazuje o byvalém vysoce postaveném  fidicim
pracovnikovi banky UBS Jirgenovi Zeltnerovi do kresla v dozorci
radé.
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USA

Obavy z daliho ,rozviteni vod" v rdmci obchodni vélky mezi USA a Cinou se nadale zvy3uii. Po ,otogeni kormidla® FEDu, které do nedavna
postupné utahovalo svou ménovou politiku zvySovanim trokovych sazeb, jsme se dockali zvratu a koncem Cervence FED (v Cele s Jerome
Powell) poprvé od krize 2008/2009 snizil Grokové sazby o 25 bazickych bod@. Znovu nastoleni expanzivni politiky ze strany FEDu je jednim
z hlavnich varovnych signall pred dalSim moznym zpomalovanim globalniho rlistu HDP. Trhy v zamofi dnes také do znacné miry
ovliviiovala vysledkova sezdna, jez tento tyden bude pokracovat sice mensim poctem reportovanych vysledk( oproti minulému tydnu i pfes
to se dockame vysledkdl hospodafeni vyznamnych spolecnosti jako, napf. Macy’s (M), Cisco Systems (CSCO), Walmart (WMT) nebo
NVIDIA (NVDA). Pokracovani vyznamného rally jsme dnes opét zpozorovali u oblibené komodity, jez v dobach nejistot pravidelné pritahuje
vétsi mnozstvi investord. Zlato od prelomu kvétna/Cervna pripsalo cca 15 % a dnes nadale pokracovalo rlistem o 1 %. Z jednotlivych
sektor(l indexu S&P 500 se zadny neudrzel v zelenych Cislech. Nejcitlivéji na zvysuijici se obavy z obchodnich valek dnes reagoval sektor
Financi (-1,9 %) nasledovany sektorem Zakladnich materiald (-1,6 %) a Zbytné spotfeby (-1,5 %). Rapidni pokles ceny akcii opét
zaznamenali akcionafi spolecnosti Nektar Therapeutics (NKTR; -11 %). Dnesni vyvoj ceny akcii NKTR reflektoval report vysledkd, ktery
vedeni reportovalo 8.8.2019 po uzavreni trhu. Vysledky za 2Q2019 byly reportovany vyrazné pod odhady analytiké jak na Grovni EPS, tak
trzeb. Po zvefejnéni vysledkd koncem minulého tydne se cena akcii NKTR skokové propadla o cca 39 %. Dnesni pohyb byl pouze korekci
rlistu, ktery prisel vzapéti po zminéném gigantickém propadu. Jednim z ,tahound" indexu S&P 500 dnes byly akcie spole¢nosti Sysco Corp
(SYY). Akcie SYY posilily o 3,1 % poté, co vedeni oznamilo dobré vysledky hospodareni.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pardl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




