9. srpna 2019

Ocekavané udalosti

USA

14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %
14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 1,7 %
14:30 Jadrovy PPI (y-y) (ervenec): ocekavani trhu:
2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

Akciovy vyhled

Futures v zavéru tydne indikuji pro evropské indexy
zaporné otevieni, napr. DAX by mohl otvirat nize -
0,4%. Po silném ctvrtku, kdy Wall Street raketové
rostla (+1,9%), tak dnes bude zfejmé prevaZovat
znovu opatrnéjsi obchodovani. Hlavnim divodem je
zprava o tom, Ze firmy zatim nedostanou svoleni k
tomu, aby spolupracovaly s Huawei. Asie se pfitom
obchodovala smiSené€, rostla Japonsko (+0,4%) a
klesala Cina (-0,7%). V Evropé se zacina hovorit o
moznosti predcasnych voleb v Itdlii. Sledovat tak
budeme vyvoj v bankovnim sektoru, ktery véera ve
druhé casti dne zaznamenal oZiveni. Prazska burza
ve Ctvrtek rostla (+0,5%) na 1919 bodd,
nezaznamenala tedy tak vyrazné posileni jako
hlavni trhy. Index PXTR nicméné dobyl a udrZel
Uroven 200 denniho klouzavého préiméru (1916
bod(). Zminénou hodnotu budeme sledovat i dnes
a predpokladali bychom jeji udrzeni. Volatilnéjsi
mize byt nadale Erste, ale zda se, Ze by jiz mohla
mit minima u 780 KC za sebou. V kladnych Cislech
by se mél obchodovat CEZ.

Nasdaq 100 7701,5 -0,44
DJIA 26294 -0,27
S&P 500 2930 -0,34
DAX 11787  -0,07
Euro Stoxx 50 3352 -0,18

Nikkei 225 20684,82 0,44 -440 -4,67 -9,06
Shanghai Composite 2775,56 -0,68 -3,93 -3,43 1,84
Hang Sen 2604343 -0,30 -524 -994 -7,89

Nasdaq Composite 8039,16 2,24 -0,89 1,21 1,91
S&P 500 2938,09 1,88 -0,52 2,04 2,81
Dow Jones Ind. Avg. 26378,19 1,43 -0,77 1,58 3,11

EUR/USD 1,1189 0,10 0,74 -0,39 -2,92
EUR/CZK 25,782 -0,01 -0,57 0,66 3,82
USD/CZK 23,04 -0,13 0,14 0,26 0,78
USsD/JPY 105,86 -0,19 -0,68 -3,71 -4,69

Zlato 1502,4 0,18 3,71 16,70 23,86
Ropa 52,59 0,25 -5,50 -14,87 -20,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Nalada na globalnich akciovych trzich se dnes zlepsila poté, co Cina
zafixovala svoji ménu proti dolaru na siln&jsi Grovni, nez se oekavalo.
Mirné se tak snizilo napéti mezi USA a Cinou v ramci probihajici
obchodni valky. Z lepsiho sentimentu ve svété téZila i prazska burza a
prerusila sérii sedmi poklest v fadé. Index PX si nakonec polepsil o
0,48% na Uroveri 1 020. Dafilo se bankovnim titullim, které v
predchozich dnech zaznamenaly nejvétsi ztraty. Moneta Money Bank
se zvedla 0 1,25% nad 77 K&, Komercni banka si polepsila o 0,66% na
836 K¢ a Erste Bank pridala 0,51% na 790 K¢. Akcie Cme potom
posilily 0 0,94% na 107 K¢, Avast stoupl o 0,55% na 92 K¢ a Stock
Spirits zakondil silnéjsi 0 2,24% na 64 KC. Naopak padly akcie O2 na
216 K¢ (-1,81%) po vcerejsi zpravé, ze Evropska komise vznesla
namitky proti dohodé o sdileni siti mezi 02 CZ/CETIN a T-Mobile CZ.
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Némecko

Nejziskoveéjsi spolecnosti je na konci Ctvrtecni seance spolecnost Bayer ocekavanim trhu a mezirocni nardst Cistého zisku o n a 944 miliond
(BAYN; +7,0 %). Némecka spolecnost Bayer AG souhlasila s koupi euro.

zbytku firmy BlueRock Therapeutics. Bayer zaplati 240 miliond dolard v

hotovosti predem a dalSich 360 miliond dolard po dosazeni

~preddefinovanych milnikd rozvoje" za zbyvajicich 59 % spolecnosti DAX (pfedchozi den)

BlueRock, které jesté nevlastni. Mezi rostouci firmy se fadi také

ThyssenKrupp (TKA; +4,3 %). Ta vydala ve &tvrtek vysledek svého 11900
hospodareni s trzbami nad ocekavanim analytikd. OCistény zisk na akcii

a EBIT byly vykazany pod ocekavanim trhu. Trzby mezirocné vzrostly o 11850
20 % a EBIT za stejné obdobi klesl o 32 %. V duchu hospodarskych
vysledk se nese také dnesni vyvoj akcii spolecnosti Merck KGaA
(MRK; +2,16 %), které prekonaly ocekavani analytikd. S rdstem o 0,85
% kon¢i automobilka Daimler (DAI). Odbyt automobild Mercedes-Benz

11800

v Cervenci meziro¢né vzrostl o 12,7 % na 188.857 voz{. Adidas (ADS; - 11750
2,2 %) se ve cCtvrtek stdva jednou ze spolecnosti, které konci
poklesem. I ta ve Ctvrtek reportovala hospodarské vysledky s trzbami i 11700
ukazatelem EBIT pod ocekavanim trhu. OCistény zisk na akcii byl
naopak reportovan nad ocekavanim analytikd. TrZby mezirocné
vzrostly 0 5 %, otistény zisk na akcii 0 13 % a EBIT za stejné obdobi o 11650
9 %. Na konci obchodovani se stava nejztratovéjsi firmou E.ON (EOAN;
-2,4 %), ktera zverejnila informaci o tom, Ze ocekava, Ze nabidne 11600

zelené dluhopisy v celkové hodnoté 0,5 az 1 miliarda euro kazdy rok. 9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Firma Continental (CON; -1,4 %) se dnes dockala snizeného
doporuceni od AlphaValue na add z buy s cilovou cenou 137 euro.
D T (DTE;—0,5-%) N Kzalatr .




USA

Americké akciové indexy navazaly na vcerejsi vyznamny riist a opét solidné posilovaly v cele s technologickym Nasdagem, ktery zpevnil pres 2,2% s
navratem nad hladinu 8000 bodd. Sir$i index S&P500 pak pfidal témé&F 1,9%, tradicni index Dow Jones pak pres 1,4%. Indexy tak béhem tf
poslednich seanci odmazaly bezmala polovinu ztrat, zplsobené eskalaci obchodni véalky USA vs. Cina s prerlistanim do valky ménové poté, co Cina
prestala branit dlouholetou psychologickou bariéru 7 jiian za dolar. Obavy postupné ale obrusuji hrany v navaznosti na Ctvrte¢ni fixaci ¢inské mény
vii¢i dolaru na silnéjsi nez ocekavané Urovni ze strany ¢inské centralni banky (PBOC) a udrzuje se tak v blizkosti zmifiované hranice 7 juant za dolar.
Dnesni priznivy vyvoj na trzich podporila i ¢inska ¢ervencova makrodata, kdyz exporty zaznamenaly 3,3% rst navzdory ocekavanému poklesu o
1%, stejné tak importy poklesly méné nez ocekavani (-5,6% vs. -9%). Odpoledne pozitivni sentiment dale umocnily spekulace o mozném fiskalnim
stimulu ze strany Némecka. Ty by dle zprav mohly sméfovat do nakladného programu ochrany klimatu s opusténim politiky vyrovnaného rozpoctu v
dobé zapornych zapiijénich sazeb a Gtlumu ekonomiky. Dnesni rdist mél plosny charakter — vyrazné posilovaly vsechny sektory indexu S&P500 v Cele
s energiemi (+2,9%) a informacnimi technologiemi (+2,4%), na opacném konci spektra pak logicky zlistaly defenzivni sektory se ziskem okolo 1%.
Zajimavy rdst byl k vidéni na trhu s energetickymi komoditami — ropa posilila 0 3,6% k blizkosti 53 USD za barel, plyn pak pridal 2,1% na 2,126
USD/mmbtu. Naopak pod tlak se dostaly dluhopisy, které oslabily napfi¢ splatnostmi. Prekvapivé silné ale v tomto prostfedi zlstalo zlato, které
uzavielo na nule, tedy nad hladinou 1500 USD/oz, stfibro odepsalo 1% na 16,93 USD/oz. Ze zajimavych pohybl zmifme 16% rdst vyrobce
procesorli a grafickych karet AMD (AMD) po vcerejSim predstaveni novych procesorll s vyrazné vyssim vykonem a nizsi spotfebou oproti
konkurenénimu intelu (INTC +0,4%). Dvojciferny zisk vykdzal i vyrobce antivirového softwaru Symantec (SYMC +12%) po zpravach, Zze Broadcom
(AVGO) nadéle usiluje o aktiva Symantecu. Po neuspésnych jednanich o prevzeti celé spolecnosti nyni spolenost vyjednava o prevzeti divize
firemnich aktivit Symantecu. V suterénu se naopak nachazel znamy vyrobce kecupl Kraft Heinz (KHC -9%) po (opétovné) neuspokojivych kvartalnich
vysledcich. Akcie se dnesnim propadem posunuly zpét k historickym minim@m.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang
Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho
dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména
kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




