5. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Index ndakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (Cervenec - konecny): ocekavani trhu: 55,4,
predchozi hodnota: 55,4

09:55 Slozeny index nakupnich  manazerd
Markit/BME (Cervenec - konecny): oCekavani trhu:
51,4, predchozi hodnota: 51,4

Eurozoéna:

10:00 Index nakupnich manaZerl ve sluzbach
Markit (Cervenec - konecny): ocekavani trhu: 53,3,
predchozi hodnota: 53,3

10:00 SloZeny index nakupnich manaZzerli Markit
(Cervenec - konecny): ocekdvani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,5

10:30 Index investorské divéry Sentix (srpen):
ocekavani trhu: -7,0, predchozi hodnota: -5,8

USA:

15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (Cervenec - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 52,2

Akciovy vyhled

Evropské akcie se v pondéli ,probudi™ do cerveného
rana, futures indikuji pokles kolem -1%. Minuly
tyden pohrozil D.Trump dodatecnymi cly na cinské
zbozi. Odpovéd' na sebe nenechala dlouho Cekat,
Cina pres vikend devalvovala yuan a zastavila
nakupy americkych zemédélskych  produktd.
Eskalace obchodni valky poslala pres noc do zaporu
asijské indexy v rozsahu -1-2%. Americky index
SP500 zfejmé odpoledne otevie pobliz mety 2900
bodl. Zde lezi technicky podp@rna Uroven, kde by
se mohly poklesy zastavit. Ovsem to je pouze
teorie, jak se bude obchodni valka dale vyvijet resp.
zpravy kolem ni je v tuto chvili tézké predvidat.
Prazska burza uzaviela v patek na 1040 bodech.
Kvétnova a dubnovd minima domaciho trhu jsou
pobliz 1030 bodd, kde by tedy mohl zatim index PX
nalézt podporu. Vybirat zisky by se mohly na
titulech, kterym se letos velmi dafi (naptr. CETV).
Erste po 7 poklesech v fadé miize oscilovat kolem
mety 800 K¢. Defenzivnéji by mohl plsobit CEZ.

Nasdaq 100 7600,25 -1,32
DJIA 26189 -0,98
S&P 500 2901,25 -1,07
DAX 11727,5 -1,33
Euro Stoxx 50 3335 -1,24

Nikkei 225 20720,29 -1,74 -2,64 -5,26 -6,33
Shanghai Composite 2830,89 -1,29 -2,60 -6,84 3,61
Hang Sen 2615169 -2,85 -521 -10,10 -2,87

Nasdaq Composite 8004,07 -1,32 -3,92 -0,41 2,58
S&P 500 2932,05 -0,73  -3,10 0,50 3,71
Dow Jones Ind. Avg. 26485,01  -0,37  -2,60 0,67 4,58

EUR/USD 1,1125 0,16 -0,16 -0,63 -3,70
EUR/CZK 25,762 0,06 0,60 0,86 4,34
USD/CZK 23,154 -0,07 0,45 0,18 0,52

USsD/JPY 105,92 -0,62 -2,62 -4,37 -4,92

Zlato 1460,3 0,80 2,81 13,75 20,63
Ropa 54,96 -1,28 -3,58 -11,94 -19,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zavéru tydne zavladla na globalnich akciovych trzich
prodejni nalada poté, co vcera prezident Trump uvalil nova cla
na dovoz ¢inského zbozi do USA. Negativni naladé neodolala
ani prazska burza a oslabila tak poctvrté v radé. Index PX
nakonec odepsal -0,64% na hodnotu 1 040 bod a za cely
tyden klesl téméF o -3%. Tahounem poklesu se stal bankovni
sektor. Povysledkové ztraty tak prohloubily Erste Bank (811
K¢ -0,95%), Moneta Money Bank (-1,27%) s ocenénim pod
78 K& a Komercni banka (867 KC -0,52%), ktera zaznamenala
nejvyssi denni objem 115 mil. K& Cez odepsal -0,67% a
uzaviel pod hodnotou 520 K¢ na 518 K¢. Nedarilo se ani Cme,
kdyz oslabilo o -0,74% pod 108 K¢ a Vig klesl o -0,50% na
593 K¢. Naopak po dnesnim lepsim vysledkovém reportu
posilily akcie 02 o 1,38% na 220 K¢. Kofola pak si polepsila o
1,97% na 310 K¢.
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V zelenych cislech skoncily pouze dvé spolecnosti z indexu a
to tedy E.ON a Vonovia. E.ON si na konci patecni seance
pripisuje 0,9 %. Posledni aukce solarni energie byla vice nez
tfikrat beznadéjné plnd a cena za megawatt hodinu byla 16 %
pod priimérem ceny v letosnim roce, kdyZ se vydrazila za
54,70 euro. Na zdkladé analyzy agentury Bloomberg Ize
ocCekavat, Zze do roku 2020 bude Vvétsi soutézivost pri aukcich
solarni energie nez pfi souCasnych aukcich plynu v Némecku,
Francii, Spanélsku a Itdli. Vonovia v rannich hodinach
zverejnila vysledky svého hospodareni za prvni pololeti.
Vynosy z najemného za prvni pololeti v mezirocni komparaci
vzrostly 0 17,4 % na 724,0 mil. euro. Ukazatel FFO, fund from
operations, ktery je vysledkem pricteni amortizace a odpisti
nemovitosti k zisku a odectenim p¥ipadnych pfijmé z prodeje
nemovitosti, mezirocné pridal 12,9 % na 609,1 milionu euro,
Cehoz bylo dosazeno zejména diky akvizici Buwog a Victoria
Parku. Ukazatel vyjadfuje spolecnosti vygenerovanou
hotovost. Na druhé strané skoncila spolecnost Infineon
Technologies po vcerejSich pozitivnich vysledcich které
predcily ocCekavani a spolecnost potvrdila vyhled na letosni
fiskalni rok oslabila 0 6 %.
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USA

Americké indexy v patek uzavrely paty den v radé v Cervenych cislech a zazily tak nejhorsi tyden od prosincového vyprodeje.
Nejvyraznéji ztratil technologicky Nasdaq (-1,32 %), o néco slabéji odepisovaly Sirsi S&P 500 (-0,73 %) a bluechipsovy Dow Jones
(-0,37 %). Kromé technologického sektoru se nedafilo ani zakladnim materialim ¢&i energiim. VAci propad@m byly v patek
resilientni pouze reality, nezbytna spotreba a defenzivni utility. Investofi tak nadale zlstavaji v nejistoté ohledné dalsiho vyvoje
americko - Cinskych vztahd. Prezident USA Donald Trump véera oznamil zavedeni cla ne vSekré zbyvajici ¢inské zbozi. Druha
strana jiz zvazuje odvetna opatteni. V tydnu navic trhy pfilis kladné nepfijaly ani tiskovou konferenci predsedy Rady guvernérd J.
Powella. Z jednotlivych firem stoji za zminku skokové posileni Newell Brands (NWL; +14,00 %) po kvartalnim reportu ¢i rdst Noble
Energy (NBL; 6,80 %) v navaznosti na vyroky CEO o snizovani kapitalovych nakladd. Po kvartalnich reportech se prilis nevedlo
akciim ropnych gigant& Chevronu (CVX; -0,01 %) a Exxon Mobil (XOM; -1,02 %). Cena ropy v zavéru tydne rostla (WTI +2,34 %
na 55,21 dolarl za barel). Vynosy desetiletych americkych bondd nadale klesaly na 1,85 %. Dolar se na paru s eurem obchodoval
kolem 1,111 EUR/USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




