1. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve vyrobé PMI
(Cervenec): ocekavani trhu: 45,4, predchozi hodnota: 45,9
Eurozéna:

10:00 Index nakupnich manazerd Markit (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: 46,4, predchozi hodnota: 46,4

USA:

13:30 Index propusténych zaméstnanc Challenger (y-y)
(Cervenec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 12,8 %
14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (27.
Cervence): ocekavani trhu: 214 tis., predchozi hodnota:
206 tis.

14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(20. cervence): ocekavani trhu: 1674 tis., predchozi
hodnota: 1676 tis.

15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (28.
Cervence): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 63,7
15:45 Index nakupnich manaZer@ Markit (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: 50,0, pfedchozi hodnota: 50,0
16:00 ISM ve vyrobé (Cervenec): ocekavani trhu: 52,0,
predchozi hodnota: 51,7

16:00 Cenovy index ISM (Cervenec): ocekavani trhu: 49,0,
predchozi hodnota: 47,9

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou dle indikaci futures otvirat v
Cervenych déislech (cca -0,5). Americky FED vcera sice
podle ocekavani snizil Grokové sazby -0,25%, ale investori
si vyhodnotili projev S$éfa FEDu jako nedostatené
Lholubi¢i™ — Powell signalizoval, Ze nebude spéchat s dalsim
snizovanim sazeb, to bude zaviset na datech. Indexy v USA
predvedly velmi volatilni vyvoj, propad SP500 v jednu chvili
dosahoval -1,8%, aby nakonec uzaviel v zaporu -1%.
Kazdopadné zminény index vcera ztratil psychologickou
metu 3000 bod@. Z technického pohledu se da vyvoj v
poslednich dnech hodnotit nasledovné: odraz dold od
rezistence v Uzemi 3020-3030 bodd, neudrzeni Urovné
3000 bod(i znamena okamzity pokles do Gzemi 2980-2950
bodd, kdy by se mél index SP500 najit podporu. Pokracuje
vysledkova sezéna i v Evropé. Banky oznamuji uspokojiva
Cisla (Societe Generale, Barclays). V Praze oznamily Cisla za
2Q Komer¢ni banka a Moneta. Komercni banka oznamila
lepsi nez ocek. Cisty zisk 4,036 mid. K¢ diky rozpousténi
rezerv, na provozni Urovni banka reportovala v souladu s
odhady trhu. Moneta mirné navysila vyhled pro letosni rok,
coz ale nebude pro trh zfejmé velkym prekvapenim.
Celkové hodnotime vysledky KB mirné negativné (slabsi
Uvérova dynamika), Cisla Monety neutréiné. Celkové by
index PX mohl najit podporu v Uzemi kolem 1050 bodd
(vCerejsi zavér 1057 bodd).

Nasdaq 100 7989 0,32
DJIA 27231 0,25
S&P 500 3017,75 0,18
DAX 12128 -0,12

Euro Stoxx 50 3454 -0,14

Nikkei 225 21521,53 -0,86 0,41 -2,47 -3,71
Shanghai Composite 2932,91 -0,66 1,81 -4,09 2,90
Hang Sen 27777,75 -1,31 -1,12 -5,23 -2,04

Nasdaq Composite 8273,61 -0,24 0,27 2,20 8,44
S&P 500 3013,18  -0,26 0,26 2,29 7,51
Dow Jones Ind. Avg. 27198,02  -0,09  -0,55 2,28 7,47

EUR/USD 1,1155 0,02 0,13 -0,36 -4,59
EUR/CZK 25,657 0,01 0,49 0,52 5,13
UsD/CzK 22,999 0,01 0,67 0,14 0,37

USsD/JPY 108,52 -0,06 0,31 -2,57 -2,99

Zlato 1436,3 0,20 0,89 11,84 17,12
Ropa 58,48 0,64 4,45 -8,16 -13,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozsifila vcerejsi ztrdty a méfeno indexem PX
odepsala dalsich -0,52% na 1 056 bodd. Hlavnim strdjcem
poklesu se staly akcie Erste Bank, které po dnesnim
vysledkovém reportu oslabily 0 -1,99% na 829 K¢. Investorfim
se predevsim nelibilo, Ze rakouska banka dosahla nizsiho
rlstu Cistych Urokovych vynosli nez se ofekavalo. Tuzemské
banky predstavi Cisla hospodareni zitra pred otevienim trhu a
jejich kurzy se dnes vyvijely rozdilné. Zatimco Moneta Money
Bank posilila o 0,25% a ocenéni se priblizuje k 80 K¢, tak
Komer¢ni banka odepsala -0,44% na 895 KC a to_pfi
nejvyssim dennim objemu 201 mil. K. Mirné oslaboval i Cez,
kdyz zakoncil nize o -0,19% na 521 K¢. V zaporném teritoriu
uzavrel taktéz Avast (-1,05%). Naopak proti vyvoji na trhu se
vydalo Cme (+0,76%) a akcie 02 (220 K¢ +0,92%)
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Némecko

S nejvétsimi zisky ukondila stfedecni seanci odévni spolecnost
Adidas, ktera by spolecné s firmou Puma mohla tézit ze
zhorseného vyhledu jejich rivala Under Armour, jez zhorsil vyhled
pro trh Spojenych stat, uvedl analytik Berenbergu Graham
Renwick. Puma pokracuje ve snaze ziskat si lepsi pozici v
Americkém basketbalu a také pro Adidas predstavuji Spojené
staty stred pozornosti. Akcie Adidas tak ukoncily stfedecni seanci
silnéjsi 0 3,7 %. Slusné zisky pripsaly také spolecnosti Bayer a
Wirecard, kdyz obé posilly o 2,8 %. Bayer se chysta
spolupracovat se specialisty Sensyne Health a za pouZiti
strojového uceni vstoupit do svéta dat za Ucelem ziskat novy
nahled na lécbu srdecnich onemocnénti.
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USA

I dnes byla na kapitalovych trzich v USA spolecné se zasedanim Fedu nejvice sledovanou udalosti vysledkova sezéna. Oproti
evropskym akciim, které véera vyrazné oslabily kvdli zvysené pravdépodobnosti tvrdého brexitu se americké akcie dlouho drzely
blizko svych historickych maxim. Lze tento vyvoj pfipsat na vrub napéti ohledné sniZovani trokovych sazeb ze strany amerického
Fedu, které bylo ocekavano dnes kolem 20:00 SEC. Prevazna vétsina analytiké se shodovala, Ze by mélo dojit ke snizeni zakladni
lrokové sazby o 25 bazickych bodt. Jiz dfive odhadované snizeni o 50 bazickych bod(i se jevilo velice nepravdépodobné a mohlo by
byt pro investory velkym prekvapenim stejné tak, kdyby ke sniZovani trokovych sazeb viibec nedoslo. Nejhiife by trh mél reagoval
na Uplny opak, a to zvyseni Grokovych sazeb. Nakonec Séf Fedu Jerome Powell oznamil snizeni Grokovych sazeb o oc¢ekavanych 25
bazickych bodd. Ke snizeni Grokovych sazeb doslo poprvé od finanéni krize 2008/2009. Akcie v zamori reagovaly prudkym obratem a
z mirné zelenych Cisel se skokové dostaly do vyrazné cervenych
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“Zmeéna kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




