31. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Cerven): oCekavani trhu: --
, predchozi hodnota: 6,4 %

Eurozéna:

11:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekavani trhu: 7,5
%, predchozi hodnota: 7,5 %

11:00 HDP (y-y) (sezoénné ocisténo) (2Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 1,2
%

11:00 CPI odhad (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu: 1,1 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Cervenec): ocekavani
trhu: 150 tis., predchozi hodnota: 102 tis.

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (26. Cervence):
ocekavani trhu: -2500 tis., pfedchozi hodnota: -10835 tis.

Akciovy vyhled

V Utery na akciovych trzich nadale previddala cervena
barva a indexy primarné oslabovaly. V USA se jednalo
pouze o mirny pokles a indexy se drzely nadale v blizkosti
historickych maxim, v Evropé byl vSak propad citelnéjsi.
Obavy o nefizeny odchod Velké Britanie z EU zatéZovaly
predevsim bankovni sektor (-2,5 %), panevropsky index
STOXX 600 oslavil 0 1,47 %. Zpravodajské agentury dnes
rano informovaly o ukonceni americko-Cinskych rozhovoru
bez blizSich podrobnosti. Vcerejsi vyjadreni prezidenta
Trumpa vsak prilis optimisticky nevyznivala. Alespon z
firemni sféry by dnes mohl trh na globalni trovni ziskavat
dilci podporu, kdyz Apple vcera po close reportoval dobré
vysledky a titul v after marketu posilil 0 4 %. Futures na
US i evropské indexy se drzi mirné v kladnych hodnotach.
O celkovém vyznéni dne vSak bude z velké Casti
rozhodovat FED a jeho rozhodnuti o sazbach a nasledny
komentar. Domaci akcie vlera rovnéz oslabovaly a to
predevsim pod tihou Erste Group. Rakouska banka dnes
reportovala vysledky za 2Q. Cisty zisk byl lepsi nez
oCekaval trh, kdyz banka zatctovala nizsi rezervu na soudni
spor v Rumunsku a opétovné rozpustila opravné polozky k
rizikovym Gvérdim. Klicovy ukazatel urokovych vynost byl
vSak nizsi nez ocekavani a marze za 1H mezironé poklesla
na 2,18 %. Po vCerej$im poklesu by Erste mohla hledat jiz
pevnéjsi pldu pod nohama. CEZ vcera opétovné udrZel
hranici 520 K¢ a cekame obchody primarné nad touto
Urovni. Zitra reportuje Komercni banka a Moneta a tudiz se
mize aktivita u téchto tituld pred vysledky zvysit.
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Ceska republika

Zépadoevropské trhy se od otevieni ponorily do zédporného
teritoria a denni ztraty postupné rozsifovaly kv(li obavam, Ze
novy britsky premiér ma v planu opustit EU bez dohody. To se
projevilo negativné i na prazské burze, ktera méreno indexem
PX oslabila o -0,79% na hodnotu 1 062. Pod nejvétsim
prodejnim tlakem byl v Evropé bankovni sektor, coz stahlo do
zaporu i Erste Bank. Rakouska banka tak pred zitrejsSim
vysledkovym reportem odepsala -2,56% na 845 K¢ pri
nejvétsim dennim objemu 137 mil. KE Nedafilo se ani
pojistovné Vig, ktera klesla o -0,92% na 593 KC. Akcie 02
zakoncily slabsi o -0,91% na 218 K¢ a Cez ztratil -0,38% na
522 K¢. Tuzemské banky uzaviely bez vyraznéjsich zmén a to
Komeréni banka (-0,11%) a Moneta Money Bank (-0,06%).
Predchozi ztrdty naopak Castecné korigoval Pegas (718 K¢
+1,13%).
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Némecko

Némecky DAX byl béhem Uterni seance ovlivnén negativnim
sentimentem napfic¢ trhy, kdyz oslabil 0 2,19 %. S nejvétSim
poklesem konci spolecnost Lufthansa (LHA; -6,0 %). Deutsche
Lufthansa reportovala vysledek svého hospodareni za druhy
kvartal fiskalniho roku 2019 s trzbami nad ocekdvanim trhu a
ukazatelem EBIT pod ocekavanim analytikd. TrZby mezirocné
vzrostly o 4 %, ocistény zisk na akcii za stejné obdobi klesl o 69
% a EBIT klesl o0 23 %. Se znacnou ztratou konci také Fresenius
Medical Care (FME; -5,3 %), ktery v Utery také reportoval sv(ij
vysledek hospodareni. Celkové trzby firmy skoncily o vice jak 1 %
pod odhady, kdyz v USA vzrostly o 3 % na 3,061 mid. EUR, v
oblasti EMEA poklesly o 1 % na 648 mil. EUR a v asijsko-
pacifickém regionu vzrostly o 8 % na 458 mil. EUR. EBIT
mezirocné nize o 77 mil. na 491 mil. EUR celkem. EPS adj. se
spolecnosti podarilo navysit o 3 centy/akcii na 0,92 EUR/akcii. EPS
adj. tak predcil ocekavani trhu o 4,9 %. Spolecnost Bayer (BAYN;
-3,7 %) reportovala vysledek svého hospodareni za druhy kvartal
fiskalniho roku 2019 s trzbami i oCisténym ziskem na akcii pod
ocekavanim trhu. Trzby mezirocné vzrostly o 21 % a ocistény zisk
na akcii za stejné obdobi vzrostt o 5 %. Také spolecnost
HeidelbergCement (HEI; -3,3 %) dnes zverejnila své vysledky. V
ramci nich reportovala trzby i ocistény zisk na akcii pod
ocekavanim trhu.
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USA

Americké akciové indexy uzavrely Uterni seanci s mirnymi ztratami, kdyz Sirsi index S&500 odepsal 0,26%, technologicky index
Nasdaq pak umazal 0,24%. Relativné nejlépe si stél tradicni index Dow Jones se ztratou -0,09% na pozadi vSeobecného
ocCekavani zahajeni snizovani Urokovych sazeb ze strany Fedu, coby predpokladany vystup ze zasedani mériového vyboru zitra ve
20h naseho casu. Soucasné trhy ale budou sledovat doprovodny komentar Séfa Fedu, J. Powella, ohledné dalsiho sméfovani
ménové politiky v kontextu patrného zpomalovani globalniho ekonomického riistu. Vedle Fedu investofi paralelné sleduiji priibéh
obnovenych jednani politickych Spicek USA a Ciny ohledné dosazeni obchodni dohody. Ty probihaji dnes a zitra a jisté neni pro
trhy prekvapenim tradicni “rypnuti” amerického prezidenta D. Trumpa do Cinské protistrany v Uvodu rozhovord, lamentujici nad
nedostateCnym nakupem zemédélskych plodin ze strany Ciny navzdory predchozim sliblim. Presto investofi véfi v nalezeni
kompromisu mezi mocnostmi. A zatimco (obnovené) téma “Brexit bez dohody” dnes ponoril Evropu hluboko do Cervenych cisel,
zamofi tyto obavy zcela ignoroval. Ze sektorovych pohybd dnes v rdmci S&P500 nejvice zpevnily energie (+1,1%) pfi solidnim
rlistu ceny ropy, a to 0 2,2% na 58,1 USD/b., mirné posilil i zemni plyn (+0,9%) na cenu 2,135 USD/mmbtu. Naopak na chvostu
se drzely utility a informacni technologie s 0,8% ztratou. PFi probihajici vysledkové sezoné pak kvartalni reporty firem dnes tvorily
individuaIni Zebficek vitéz8 a porazenych. V ,krvavé lazni® se dnes topily akcie analytické spol. v oblasti IT Gartner (IT), které
oslabily 0 19% po vyrazném snizeni vyhledu zisku pro tento rok. Dvojcifernou ztratu vykdzaly po rozpacitych vysledcich i akcie
vyrobce odévd a obuvi Under Armour (UA / UAA), kdyz investofi predevsim nelibé nesli klesajici projekce prodejd v Severni
Americe. Naopak nejlépe si po Ctvrtletnich vysledcich stal dodavatel komponent pro tézafe ropy a plynu National Oilwell Varco
(NOV +11%), odpoutavajici se od vice nez 10letych minim.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se polita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




