29. cervence 2019

Ocekavané udalosti

USA:

16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(Gervenec): ocekavani trhu: -5,0, predchozi
hodnota: -12,1

Akciovy vyhled

Prazska burza se po sérii réstll z dvou predchozich
tydn0 dostala pfi zohlednéni dividend na sva letosni
maxima. Index byl z technického pohledu v zavéru
tydne jiz v lehce prekoupeném teritoriu a mirné své
rlsty korigoval. Obchodovani v poslednich dnech je
charakteristické nizkymi objemy a rovnéz nizkou
volatilitou. Vyraznéjsi zména indexu o alespon pdil
procenta byla naposledy k vidéni 14 dni zpét.
Korporatnich zprav bylo rovnéz poskromnu a trh se
tak posouval mirné vyse v kontextu globalniho
vyvoje, kdyz US indexy opétovné v zavéru minulého
tydne vylepsily historickd maxima. Po obdobi klidu
vSak minimalné z pohledu korporatnich zprav zacne
byt na domaci burze Zivéji, kdyz se naplno rozjede
vysledkova sezona. Bankovni trojboj odstartuje ve
sttedu Erste Group, ve Ctvrtek bude nasledovat
Moneta a Komercni banka. V zavéru tydne bude
reportovat jesté 02. Vétsi impulzy mohou v
prbéhu tydne prichazet i ze zahranici, kde kromé
pokracujici  vysledkové sezony bude podrobné
sledovano dalsi setkani americkych a cinskych
vyjednavacl. FED bude na svém zasedani
rozhodovat o urokovych sazbach. Snizeni o 0,25
%je téméf jisté, hlavné pljde o komentar k dalsimu
ocekdvanému vyvoji. To vée vsak az v pribéhu
tydne a pondélni start bude ve vyckavacim modu.
Asijské trhy se obchodovaly primarné v Cervenych
Cislech a mirné ztratové jsou i futures jak na US
trhy, tak na Evropu.

Nasdaq 100 8009,25 -0,13
DJIA 27128 -0,08
S&P 500 3021,75 -0,09
DAX 12378 -0,28

Euro Stoxx 50 3509 -0,34

Nikkei 225 21616,8 -0,19 0,89 -2,70 -4,11
Shanghai Composite 2941,56 -0,10 0,70 -4,60 2,16
Hang Sen 27989 -1,44 -1,28 -4,08 -1,33

Nasdaq Composite 8330,21 1,11 2,26 2,26 6,09
S&P 500 3025,86 0,74 1,65 2,92 6,64
Dow Jones Ind. Avg. 27192,45 0,19 0,14 2,45 6,52

EUR/USD 1,1125 0,00 -0,73 -0,53 -4,94
EUR/CZK 25,577 0,00 0,93 0,19 5,17
USD/CZK 22,987 0,08 0,16 -0,32 -0,05

USsD/JPY 108,66 0,00 0,74 -266 -2,16

Zlato 1418,2 -008 -061 10,67 15,85
Ropa 56,15 -0,32 -0,05 -11,61 -18,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne mirné oslabila. Index PX
postupné v prlbéhu dne oslaboval, zavérecnd hodnota
1078,58 bodl znamenad negativni zménu o 0,32 %. Objem
obchod( byl nadale velmi podprlimérny a celkova aktivita na
burze byla nizka. Prazdninovou atmosféru dokresluje
minimum kurzotvornych zprdv od domécich firem. Tato
skutecnost se v pristim tydnu zméni, kdyz se naplno rozjede
vysledkova sezona. Na pozitivni viné se dnes nadale vezly
akcie medialni CETV. Kurz posilil o vice jak 2 % a dostal se jiz
pres 106 KC. V kladnych Cislech se dokdzala udrzet i Kofala
(#0,99 %) a Avast (0,52 %). Hlavni firmy s vysokou
kapitalizaci se dnes obchodovaly prevazné v cervenych
Cislech. Ztracel cely bankovni sektor v Cele s Erste Group (-
0,78 %) a VIGem (-1 %). Mirn&jsi pokles si pfipsala Moneta (-
0,38 %) a Komercni banka (-0,78 %). Akcie CEZ v préibéhu
dne rovnéz oslabovaly a dostaly se na 523 K¢, zavér byl vsak
na vyssich hodnotach a s porovnanim se vcerejsi zavére¢nou
hodnotou beze zmény.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX se v zavéreCné seanci tydne obchodoval v
kladnych hodnotach a nakonec uzaviel silnéjsi o 0,47 %.
Darilo se odévnimu gigantu Adidas (ADS; +2,5 %), kterému
pomohl pozitivni komentaF analytik& Berenbergu. Ti dnes prisli
s tim, ze firma by dle odhad@ mohla prekonat horni mez
svého vlastniho vyhled pro rést trzeb mezi 3 % az 4 %. O
néco mirnéji rostly v patek spolecnosti SAP (SAP; +1,7 %),
Deutsche Telekom (DTE; +1,3 %), Linde (LIN; +1,1 %) Ci
Bayer (BAYN; +1,2 %). Vzpruhou pro akcie posledni
zminované firmy byla zprava o rapidnim snizeni odskodnéni,
které musi Bayer platit kalifornskému paru za zpdsobeni
rakoviny v ndvaznosti na pouzivani produktu Roundup.
Plvodni verdikt pocital s platbou ve vysi 2 miliard eur, nova
vySe je dramaticky nizSi, konkrétné 86,7 milionfl eur. Na
opacné strané indexu uzaviel automobilovy dodavatel
Continental (CON; -1,4 %) nasledovany firmami BASF (BAS; -
1,3 %), Lufthansa (LHA; -1,2 %), ThyssenKrupp (TKA; -1,0
%) Ci Heidelberg (HEI; -1,0 %).
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USA

V patecni seanci po predchozi CtvrteCni korekci americké akciové trhy sméfovaly opét do rdstového teritoria. Index Dow Jones
pfidal 0,19% a 3irsi S&P 500 uzavrel siln&jsi o 0,74%. Dolar na paru s eurem posiloval 0 0,21% a to po reportu rlistu HDP v USA
a nachazi na Urovni 1,1124 USD/EUR. Udaje o HDP ukazaly pomérné vyrazné zpomaleni ekonomiky proti 1Q., ale na druhou
stranu reportovana data nedopadla tak zle, jak analytici predpokladali. Podle analytik(i snizeni sazeb ze strany FEDu neni uz tak
ohrozeno, ale je zfejmé, ze kondice americké ekonomiky je v dobrém stavu a na katastroficky scénar to zatim nevypada. Investori
jsou vsak opatrni, protoZe zverejnéni pllmésicnich statistik tykajicich se tzv. short pozic ukazuje na rostouci pesimismus investord.
A narlst celkového objemu sazek na pokles jiz na NYSE tak na Nasdaqu pokraCuje a to bez prestavky od konce dubna 2019. Na
NYSE se tak k poloviné ¢ervence celkovy objem short pozic oproti konci ¢ervna zvysil o 0,28% tj. na vice nez 9,1 mld. akcii.
Jedna se tedy o nova maxima od Fijna 2015.. Na ropném trhu jiz pfeviada prazdninova nalada a lehka ropa WTI dnes pfidava vice
nez 0,3% a dostava se k Urovni lehce nad 56,2 USD/barel. Zluty kov také posiluje o necelych 0,2% a zlato se dostava k trovni 1
416 USD/Troy. unci. Své vysledky za 2Q. dnes predstavil nejvétsi tézar zlata na svété spole¢nost Newmont Gold. Corp. ( NEM ),
kde trzby 2,28 mid. USD byly v souladu s ocekavanim trhu 2,28 mid. USD, ale bohuZel upraveny zisk na akcii 0,12 USD byl pod
ocekavanim trhu 0,23 USD. Ziskovost spolecnosti byla zatizena naklady na integraci Goldcorpu, ktery Newmont akviroval. Naklady
byly také vyssi kvili preruseni tézby u dvou dolli, , které dfive spadaly pod Goldcorp. Akcie spolecnosti Newmont Gold. Corp. (
NEM ) uzaviely seanci ztratou vice nez 3%. Naopak konkurenc¢ni akcie kanadské spolecnosti Barrick Gold. Corp. ( GPLD ) posiily
o0 vice nez 0,1%. Rstovou sérii zazily akcie tézare zlata Eldorado Gold. Corp. ( EGO ), které si dnes pripsaly vice nez 1,7% zisk.
Na rostouci viné se dnes vezly akcie spolecnosti Alphabet ( GOOGLE ), ktera reportovala za 2Q. trzby ve vysi 31,7 mld. USD, tj.
narlst 21% mirné nad odhad trhu 30,8 mid. USD. OcCistény zisk na akcii dosahl 14,2 USD proti oekavani 11,3 USD. Spole¢nost
také oznamila novy program odkupu akcii v celkové vysi 25 mid. USD. Akcie se dnes byly v centru pozornosti  investor( a
pridaly silnych necelych 9,8%. Své vysledky za 2Q. 2019 predstavila spolecnost Twitter ( TWTR ), kde trzby za 2Q. dosahly 841
mil. USD, cozZ je o 18% ( odhad analytikd 829 mil. USD ) vice nez ve stejném Ctvrtleti loriského roku. Spolecnost také v tomto
obdobi pfidala 5 mil. uzivatel& denné, coz pfedstavuje celkem 139 miliénd. Jedna se tedy o nejvétsi meziroéni narfist od léta 2017.
Akcie spolecnosti Twitter ( TWTR ) se také tésily zajmu investorl a posilily o necelych  9%. Report vysledkd za 2Q. 2019 dnes
predstavila americka farmaceuticka spole¢nost Abbvie ( ABBV ). Upraveny EPS byl 2,26 USD, coz je nad konsensem analytikd 2,21
USD. Prijmy spolecnosti sice klesly na 8,255 mid. USD z 8,278 mld. USD o rok dfive, ale prekonaly tak konsenzus trhu ve vysi
8,097 mld. USD. Prodej nejprodavanéjsiho léku Humira sice klesl v poslednim kvartalu o 6,1% na 4,87 mid. USD v disledku
biologicky podobné konkurence, ale zase proti tomu u léku Imbruvica vzrostly o 29,3% na 1,099 mid. USD. Spolecnost vykazala
lepsi zisk nez trh ocekaval a soucasné zvedla sviij rocni vyhled. Akcie Abbvie ( ABBV ) tak zpevnily o vice nez 1,6%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu cinského Shanghai Composite se
pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).



