26. cervence 2019

Ocekavané udalosti

USA:

14:30 Tempo ristu HDP (g-q) (anualizovano) (2Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 1,8 %,
predchozi hodnota: 3,1 %

14:30 Osobni spotfeba (2Q - prvni, pfedbézny):
ocekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota: 0,9 %

14:30 Deflator HDP (2Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 0,9 %

14:30 Jadrovy index vydaji na osobni spotfebu (g-
q) (2Q - prvni, predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

Akciovy vyhled

Po vcerejSim propadu (napf. DAX -1,3%) by dnes
mohly evropské akcie otvirat v kladném teritoriu.
Spolecné se zamorskymi futures to zatim vypada na
mirné zisky kolem +0,2%. ECB vcera podle
ocekavani nastavila investorm ,holubiéi® zrcadlo,
ale nakonec prevazilo zminéné vybirani zisk(. Asie
pres noc rovnéz oslabila (kolem -0,5%). Dnes bude
sledovanou udalosti Gidaj o HDP za 2Q v USA (ocek.
zpomaleni na 1,8%). Z technického pohledu je i
pres vcerejsi pokles indexu SP500 (-0,5%) ddlezité,
Ze zatim udrzel metu 3000 bodd. Prazska burza ve
Ctvrtek ztracela jen mirné, index PX oslabil -0,13%
na 1074 bod(l. ZvySenou volatilitu pfedvedla Erste,
jez se v priibéhu dne obchodovala az na 890 K¢,
aby nakonec uzavirala s mirnym ziskem na 876 K¢
(+0,7%). Evropsky bankovni sektor reagoval na
zpravy o tom, ze ECB bude studovat moZnosti
(napf. odstupriovani sazeb) jak_ulevit bankam pfi
dalSim moZném poklesu sazeb. CEZ by po nedavné
konsolidaci mohl zacit znovu zajimat kupce. CETV
uzavirala v zamofi u 107 K¢, zde mohou néktefi
investori realizovat zisky.
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Ceska republika

Prazska burza tésné nedosahla na desatou rlistovou seanci v fadé.
Prestoze se index PX po vétSinu dne drzel mirné v kladnych
hodnotéach, v zavérecné aukci se pretocil do mirného zaporu a
oslabil 0 0,13 % na 1075,44 bod{. V Cervenych Cislech se drzel
CEZ (-0,85 %), ktery se vratil pod hranici 530 KC. Prvni viastovkou
od skeptickych polskych analytiké je nové nakupni doporuceni od
Pekao s cilovou cenou na Urovni 650 K¢. Negativni body do indexu
pridaval i Avast (-2 %), ktery zkorigoval z Urovné 98 K¢ na 96 Kc.
Vyrazné pozitivni vykonnost si naopak pfipsaly akcie medialni
CETV (+4 %), které nadale t&€Zi z dobrych vysledkd zvefejnénych
v Uvodu tydne a pozitivniho ocekavani ohledné rozuzleni dalsiho
strategického smérovani firmy. Erste Group se pres den
obchodovala nad 890 K¢, kdyz titul skokové posilil po komentatich
ECB, ktera zdraznovala potfebu vysoce akomodativni politiky a
bude prozkoumavat dalsi moznosti v této oblasti. Optimismus

svvs

kladnych Cislech vsak zaviral a pripsal si 0,74 %. Pojistovna VIG
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posilila 0 0,5 % a vratila se nad hranici 600 K¢. Domaci bankovni
tituly mirné ztracely. Komercni banka o 0,17 %, Moneta o 0,31 %.
Némecko
Nejziskovéjsim titulem se i pres vyjadreni ECB na konci Ctvrtecni . i
seance stava Deutsche Bank (DBK; +1,5 %). Rada guvernérti ECB DAX (pFedchozi den)
ve Ctvrtek sazby ponechala na stavajicich Urovnich. zd@raziuje 12650
vSak potfebu vysoce akomodativni meénové politky a 12600
prozkoumava rlizné moznosti. Dale se mezi rostouci tituly radi
napriklad spolecnost Deutsche Boerse (DB1; +0,5 %). Ta ve 12550
Ctvrtek reportovala vysledek svého hospodareni. Odhady naplnila 12500
na Urovni ziskovosti a spolu se zvefejnénim reportu potvrdila 12450
vyhled na fiskalni rok. Naopak nejvice v zaporu konéi firma
Covestro (1COV; -3,7 %). V Cerveném teritoriu kon& mimo jiné 12400
také Volkswagen (VOW3; -2,5 %). Volkswagen vydal vysledek 12350
svého hospodareni za druhy kvartél fiskalniho roku 2019 s 12300
trzbami, ocisténym ziskem na akcii i ukazatelem EBIT nad
ocekavanim trhu. Trzby meziroéné vzrostly o 7 %, otiétény zisk za 12250
stejné obdobi klesl 0 8 % a EBIT oproti minulému kvartalu ve 12200
stejném roce klesl o 8 %. S vysledky prichazi také agrochemicka 12150
skupina BASF (BAS; -1,74 %). Spolecnosti se podafilo naplnit 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745

odhady analytikd, a to jak na Urovni trzeb, tak i ziskovosti. Cisty
zisk mezironé poskocil z 1,48 miliardy eur na 6,46 miliard eur.
Firma také potvrdila snizeny vyhled na fiskalni rok.




USA

Siroky americky index S&P 500 si véera opét posunul své historické maximum na hodnotu 3 019,56 bod(i. Podobné i index Nasdaq véera
zafixoval novy rekord, mirné pozadu jesté zdstava posledni ze sledované trojky indexd - tradi¢ni Dow Jones Industrial Average, ktery si
rekord vytvofil minuly tyden a zdstava pobliz. V zamofi je v proudu vysledkova sezdna, navic je Zivo na politické scéné jak tam, tak i v
Evropé. Rovnéz dnes trhy absorbovaly novou davku makrodat a ECB chysta dalsi stimuly. Pojdme postupné. Evropska centralni banka
neuspokojivé situaci evropské ekonomiky (doslova pronesl, ze vyhled se jevi horsi a horsi) prinesl mezi investory zklamani a vyvolal obavy
Z recese, se kterou by si asi ECB tézko védéla rady. V USA se tak obavaji pripadného preliti recese k nim. Soubézné jsme zaznamenali
nékolik makrodat, které vsak zasadni zmény nepfinesla. Index vyrobni aktivity vyznél hiF, spotfebitelsky komfort poklesl a nové Zadosti v
nezameéstnanosti pozitivné prekvapily. V plném proudu je vysledkovad sezéna. K mnoha spolecnostem jsme poskytli podobny report.
Nejzajimavéjsi je urcité Tesla (TSLA -13,8%), ktera ukdazala ztratu vétsi, nez se Cekalo a trh se opét boji navySovani kapitalu. Jak je vidét i
z prilozeného grafu sentimentu twitter aktivity, tak vysledky prekvapily skutecné nemile. Vcera v aftermarketu reportovala i nejvétsi
socialni sit’ Facebook (FB -2,8%), ktera ziskovosti a trzbami nezklamala, nicméné naznacila dalsi vysetfovani ze strany federalni komise. A
to pravé predevéirem firma uznala pokutu 5 miliard dolari. Akcie tak klesaji. Déale pak automobilka Ford potéSila investory svymi
aktualnimi vysledky nicméné zklamala svym vyhledem a tak akcie znacné oslabuji. Konglomerat 3M (MMM -0,08%) svymi vysledky
nezklamal ani nepotésil a akcie stagnuiji. Globalni farmaceuticka firma Bristol-Meyers (BMY +5,01%) oznamila vysledky nad ocekavani trhu
a pripisuje si 5%. Jednoznacnym propadakem dne jsou akcie farmaceutické Align Technology, ktera ohlasila nizsi trzby a zklamala
vyhledem. Nejlepsi vykonnost v indexu S&P diky slusnym Cislim predvadi vyrobce a prodejce nafadi pro kutily Masco Corp.VSechny
segmenty trhu jsou v zaporu, nejvice oslabuji zakladni materidly a IT.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




