25. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (Cervenec):
ocekavani trhu: 97,2, predchozi hodnota: 97,4

10:00 Index IFO ocekavani (Cervenec): ocekavani trhu:
94,0, predchozi hodnota: 94,2

10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych podminek
(Cervenec): ocekdvani trhu: 100,4, predchozi hodnota:
100,8

Eurozona:

13:45 Refinancni sazba ECB (25. Cervence): ocekavani
trhu: 0,000 %, predchozi hodnota: 0,000 %

13:45 Zapdjcni sazba ECB (25. Cervence): oCekavani trhu:
0,250 %, predchozi hodnota: 0,250 %

13:45 Depozitni sazba ECB (25. Cervence): ocekavani trhu:
-0,400 %, predchozi hodnota: -0,400 %

USA:

14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (Cerven -
predbézny): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: -
1,3%

14:30 Zakdzky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cerven - pfedbézny):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,4 %

14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (20.
Cervence): ocCekavani trhu: 218 tis., predchozi hodnota:
216 tis.

17:00 Index vyrobni aktivity kansaského FEDu (Cervenec):
ocekavani trhu: 3, predchozi hodnota: 0

Akciovy vyhled

Evropské futures naznacuji ve Ctvrtek pozitivni otevreni pro
indexy, kolem +0,5%. Investofi dnes budou odpoledne
bedlivé sledovat zasedani ECB, kterda by méla minimalné
naznacit ochotu ke snizeni sazeb a dal$im stimul@im.
Nékteri ekonomové dokonce Cekaji snizeni sazeb (jiz tak
hluboko v zaporu) na dnesnim zasedani. V zamoti vcera
index SP500 posilil do blizkosti 3020 bodi (+0,5%), tedy
na historickd maxima. Z technického pohledu se vsak
nasledné Gzemi mezi 3020-3050 body mlze ukdzat jako
sluSnd technickd rezistence. Firmy zatim reportovaly
prevazné dobra Cisla za 2Q, vera po zavieni trh v USA
Facebook (+1,14%), na druhou stranu zastupci
automobilového sektoru se v dobrém svétle neukazali
(TSLA -12%, Ford -6%). Alespon evropsky VW dnes trva
na svém vyhledu pro letosni rok (+1,3% v predobchodni
fazi). Prazskd burza uzavirala ve stfedu na 1075 bodech
(+0,4%), byl to jeji 9. Rlst v Ffadé. V souvislosti se
zasedani ECB a dénim v Evropé bychom dnes odpoledne
Cekali vétsi obchodni aktivitu. Banky a utility by mohly
reagovat na pohyby na vynosech dluhopisd. V zamo¥i véera
posilily akcie medialni CETV na 105 K¢.

Nasdaq 100 8025,5 -0,16
DJIA 27300 0,23
S&P 500 3024,5 0,10
DAX 12576,5 0,45

Euro Stoxx 50 3547 0,54

Nikkei 225 21756,55 0,22 1,12 -2,21 -3,56
Shanghai Composite 2927,73 0,15 -0,29 -8,69 0,61
Hang Sen 28601,93 0,27 -0,24 -430 -0,48

Nasdaq Composite 8321,50 0,85 1,67 2,71 6,13
S&P 500 3019,56 0,47 1,18 3,15 7,06
Dow Jones Ind. Avg. 27269,97  -0,29 0,18 2,53 8,03

EUR/USD 1,1133 -0,05 -1,26 0,03 -5,07
EUR/CZK 25,509 0,09 1,18 -0,84 4,86
USD/CZK 22,907 0,09 -0,10 -0,80 -0,45

USsD/JPY 108,10 -0,06 0,75 -3,15 -2,59

Zlato 1423,6 0,00 -032 11,53 15,57
Ropa 56,21 0,38 1,41 -13,91 -17,37

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza posilila podevaté v fadé a méreno indexem PX
si dnes polepsila 0 0,39% na hodnotu 1 075 bodd. K rlstu
indexu pomohly predevsim bankovni emise. Komercni banka
se zvedla 0 1,01% na 904 K¢ a Erste Bank pridala 0,76% na
869 KC. Moneta Money Bank pak pri nejvétsim dennim
objemu 72 mil. K¢ stoupla o mirnych 0,06% a ocenéni se tak
dale priblizilo k 80 K¢. Avast si polepsil o 0,51% na 98 K¢ a
nejvetsi prirlistek dnes zaznamenaly akcie Stock Spirits a to
+3,71% s kurzem nad 64 K¢. Cez stagnoval na Urovni 530 K.
Naopak vcerejsi ztraty rozsitily akcie 02 (219 K¢ -0,68%) a
Vigu (598 K& -0,91%). Po kratké rlstové korekci se na
klesajici drahu vratil Pegas (716 K& -0,83%). Vybér
povysledkovych ziskéi zaznamenalo Cme (100 K¢ -0,99%).
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Némecko
Nejlépe se vedlo spolec¢nosti Covestro (+3,5 %), ktera v rannich hodinach . .
zverejnila vysledky svého hospodareni za prvni Ctvrtleti. Trzby v prvnim DAX (pFedchozi den)
Ctvrtleti zaostaly mirné za ocekavanim, coz bylo zplisobeno zejména nizsimi 12600

cenami. Spoleénost potvrdila sv@j vyhled na letosni fiskalni rok a ocekava
volné provozni penézni toky v rozsahu 300 az 700 mil. euro a EBITDU v
rozmezi 1 500 aZz 2 000 mil. euro. Nasledovala thyssenkrupp, ktera posilila o
3,0 %. Generdlni feditel némecké spoleCnosti Thyssenkrupp cCeli stale
vétSimu tlaku uvnitf spolecnosti k tomu, aby restrukturalizoval Siroké
portfolio spole¢nosti. Dozor¢i rada je stale vice netrpéliva ohledné nizkého
tempa, ve kterém se zmény ve spoleCnosti udavaji. Néktefi ¢lenové rady
neformalné diskutovali o potencialnim nahrazeni soucasného generalniho
feditele, protoze soucasnd situace mozna bude vyzadovat feditele s
restrukturalizanimi zkuSenostmi. Jako treti skoncCila automobilka Daimler,
ktera posilila 0 2,6 %. Ta v rannich hodinach taktéz reportovala hospodarske
vysledky za druhé ctvrtleti fiskdlniho roku 2019. Cisty zisk se ocitl v
neprejicimu podnikatelskému klimatu, kdy na jedné strané byly vysledky
negativné ovlivnény obchodnimi valkami a na strané druhé firma Celi poklesu
poptavky po dieselovych motorech v Evropé a ve Velké Britanii. Naopak
nejméné se dafilo Detusche Bank (-2,1 %), ktera vydala vysledek svého
hospodareni za druhy kvartal fiskalniho roku 2019 s vynosy nad ocekavanim
analytikdl a ocisténym ziskem na akcii vyrazné pod oekavanim trhu. Jedna
se 0 nejvétsi kvartalni ztratu spolecnosti od finan¢ni krize. Akcie spole¢nosti
zahajuji stfede¢ni obchodovani na trhu Xetra s poklesem o 3,62 %.
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USA

Ve stfede¢ni seanci americky index Dow Jones korigoval své rlsty a ztratil 0,29% a SirSi S&P 500 se pretoCil do kladnych a pfidal 0,47%. Trhy také
zaznamenaly sdéleni amerického ministra financi Mnuchina, ktery v rozhovoru pro CNBC sdélil, Ze jiz nastavajici pondéli spolecné s americkym obchodnim
zmocnéncem Lighthizerem navstivi Cinu se svou delegaci a jednani ohledné cel budou opét pokraCovat. Soucasné Mnuchin také informoval, Ze nazor pana
prezidenta Trumpa na inflaci je, ze Spojené staty maji inflaci velmi nizkou. Dnes byly také od EIA reportovany zasoby ropy, které ke dni 19. ¢ervence
poklesly o 10,835 mil. bareld, kdyz analytici ocekavali jen pokles o 4,261 mil. bareld. Lehka ropa WTI nejdfive na pokles zasob reagovala 1,5% nardstem, ale
nakonec obratila do Cervenych se ztratou 1,7% a dostala se k Grovni 55,8 USD/barel. Tato situace zejména v prvni poloviné obchodovani hrala do karet
akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera t&Zi ropu z véZi v oceanu posilovaly ze zaCatku seance o vice nez
1,8%, ale sviij rdst korigovaly jen o necelych 0,4%. Hned v zavésu se drzely akcie spole¢nosti Apache Corporation ( APA ), které se posunuly vys o vice nez
2,3% a také akcie spole¢nosti Marathon Oil Corp. ( MRO ), si polepSily o vice neZ 1,6%. Do vyssich pater sméfovaly také akcie tézare plynu a ropy
Chesapeake Energy ( CHK ), které pfidaly vice nez 2,9%. Za zminku staly také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které
obchodovaly vy$ o necelych 1,6% a také konkurenéni spole¢nost Halliburton ( HAL ), ktera jiz v tomto tydnu predstavila své dobré vysledky za 2Q.a na
zakladé toho jiz posilovala v pfedchozich seancich .a dnes akcie uzaviely s nepatrnou zménou 0,01%. Naopak se dnes nedafilo akciim hlavnich producentdl
Zelezné rudy, Jako BHP Billiton ( BHP ) -3,4%, Rio Tinto ( RIO ) -4,3% a Anglo American ( NGLOY ) s poklesem necelych -2,4%. Akcie producentd klesly
poté, co spolecnost Vale ( VALE ) uvedla, Zze bude nadale pokracovat v ¢innosti v jednom ze svych hlavnich tézebnich komplexd, coz v dsledku znamena cca
5 mil. tun daliho vykonu. V hledacku investorl byly dnes akcie farmaceutické spolecnosti GlaxoSmithKline ( GSK ), kterd dnes pfedstavila vylepseny odhad
celoro¢niho upraveného zisku na akcii na -3 az -5% z dFfivéjSich -5 az -9%. Akcie spolec¢nosti se na americkém trhu NYSE pohybovaly i pfes tyto zpravy jen s
mirnym narfistem 0,3%. V centru zajmu byly dnes také akcie spole¢nosti AT&T ( T ), kde spole¢nost dnes reportovala za 2Q. upraveny zisk na akcii 0,89
USD tj. v souladu s odhady analytikd. Trzby spole¢nosti dosahly 45 mlid. USD, kdyz odhad byl 44,85 mid. USD. Akcie spole¢nosti AT&T ( T ) se tak téSily
z&jmu investor( a pridaly na své trzni hodnoté vice neZ 3,1%. Své vysledky za 2Q FY 19 dnes predstavila spole¢nost Caterpillar ( CAT ), kterd se zabyva
vyrobou téZnich vozl a zafizeni pro posunovani zeminy. Trzby mezirocné vzrostly o 3% a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi se snizil o 5%. Tento
vysledek investory pfilis nepotésil a akcie spole¢nosti klesly o necelych 4,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




