24. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:30 Index nakupnich manazeri Markit/BME
(Cervenec - predbézny): ocCekavani trhu: 45,2,
predchozi hodnota: 45,0

Eurozdna:

10:00 Index nakupnich manazerl Markit (¢ervenec -
predbézny): oCekavani trhu: 47,7, pfedchozi hodnota:
47,6

10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cerven): olekavani
trhu: 4,6 %, predchozi hodnota: 4,8 %

USA:

13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (19. cervence):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,1 %

15:45 Index nakupnich manazerl Markit (Cervenec -
predbézny): oCekavani trhu: 51,0, pfedchozi hodnota:
50,6

16:00 Prodeje novych dom( (Cerven): ocekavani trhu:
659 tis., predchozi hodnota: 626 tis.

16:00 Prodeje novych domd (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: -7,8 %

Akciovy vyhled

Tento tyden se zatim akciim dafilo, indexy vcera
rostly (napf. DAX +1,6%) a sledovany americky
index SP500 se dokazal vratit nad metu 3000 bod(
(+0,6%). Asie se pres noc obchodovala rovnéz v
kladném teritoriu (Japonsko +0,4%, Cina +0,8%).
Pro dnesni den indikuji futures v Evropé otevreni
bez vétsich zmén. Investori budou zfejmé vyckavat
na zitrejsi zasedani ECB, prevazovat by pfitom mohl
lehky optimismus (ochota k dalSim stimul&m).
Volatilitu tak Ize v dalSich dnech Cekat hlavné v
bankovnim sektoru. Tomu by dalSi snizeni di
signalizace o snizeni sazeb prilis vyhovovat neméla,
na druhou stranu ECB miZe pristoupit k uritym
Ulevam pro sektor ve formé odstupnovani sazeb. Z
technického pohledu budeme v dalSich dnech
sledovat, jak si US index SP500 povede nad 3000
body, nezdar v podobé nepiekonani maxim by mohl
vést k dalsim vybérlim ziskl. Index PX v Praze v
Utery po 8 rlistech uzaviral na 1071 bodech. Zde by
mohla probihat spiSe urcita konsolidace, nezli dalsi
posilovani. Po rlistu z minulého tydnu se podle
predpokladu akcie CEZu konsoliduji kolem UGrovné
530 KC. Erste (+2,25%) vcera ve druhé Casti dne
reagovala na pozitivni vyvoj v sektoru, titul by se
mohl obchodovat nad 860 KC. Silné kvartalni
vysledky a zlepSeny vyhled zvedly akcie medialni
CETV nad 100 K¢ (+3,2%), titul v zamofi uzaviral
na 101,50 K¢.

Nasdaq 100 7957,25 -0,33
DJIA 27317 -0,03
S&P 500 3005,5 -0,08
DAX 12499,5 0,03
Euro Stoxx 50 3528  -0,08

Nikkei 225 21709,57 0,41 0,40 -2,87 -3,47
Shanghai Composite 2916,37 0,57 -1,28 -9,34 1,41
Hang Sen 28627,03 0,56 -0,54 -5,00 0,74

Nasdaq Composite 8251,40 0,58 0,35 1,61 5,22
S&P 500 3005,47 0,68 0,05 2,45 7,07
Dow Jones Ind. Avg. 27349,19 0,65 0,05 2,60 9,20

EUR/USD 1,1148 -0,03 -0,67 -0,04 -4,59
EUR/CZK 25,543 -0,02 0,40 -0,74 4,18
USD/CZK 22,897 -0,03 -0,25 -0,72 -0,48
USsD/JPY 108,11 -0,09 0,17 -3,61 -2,76

Zlato 1421,4 -0,02 -0,13 11,34 15,99
Ropa 57,03 0,32 0,21 -13,43 -15,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza posilila poosmé v fadé a dnes si indexem PX
polepsila 0 0,15% na hodnotu 1 071. Tahounem indexu se
stala Erste Bank (863 KC +2,25%), ktera téZila z pozitivniho
sentimentu v evropském bankovnim sektoru. Nejvétsi
prirlistek zaznamenalo Cme po dnesnim vysledkovém reportu
za 2Q. Spolecnost prekonala odhady trhu a zvedla vyhled pro
cely rok, na coz ocenéni akcii reagovalo rlistem o 3,27% na
101 K&. Ztraty z minulého tydne dale korigoval Pegas (722 K¢
+0,84%). Mirny zisk zaznamenala Moneta Money Bank
(+0,13%). Naopak rlst burzy brzdily ztraty Komercni banky
(895 K¢ -1,16%) a Vigu (604 K¢ -1,06%). Akcie O2 odepsaly -
0,90% na 220 K¢ po snizeni cilové ceny od HSBC. Zisky z
predeslych dnl ¢astecné korigoval Cez (530 K¢ -0,66%).
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Nejvétsi dnesni  narlist ceny akcii si pripisuje vyrobce
automobilovych soucastek a prislusenstvi Continental (CON), ktery
konéi 0 6,3 % vyse. Akcie takto silné rostla i navzdory faktu, Ze
spolecnost dnes snizila sviij vyhled kviili zpomalovani hospodarstvi
na klicovych trzich, obzvldsté v Ciné. Analytici predpokladaji, ze
snizeni vyhledu napomohlo investorfim v automobilovém préimyslu
odbourat nerealisticka oCekavani od firem a ti se nasledné zacali o
to vice soustredit na pozitivni zpravy. Nasvédcuje tomu i dnesni
rallye na téchto titulech: Daimler (DAI) posilil 0 4,4 %, BMW o 3,9
% a Volkswagen pak o 3,8 %. Daimleru nahravala i dnesni zprava
o tom, Ze utuzuje obchodni partnerstvi s ¢inskou spolecnosti BAIC,
ktera v némecké automobilce koupila 5% podil, ¢i informace, ze
firmou Bosch spousti testovani naostro automatického systému
pro parkovani. Automobilkdm mohl napomoci i fakt, Ze
francouzsky vyrobce autodild Faurecia SA reportoval solidni
hospodarské vysledky a nesnizil své financni cile i navzdory snizeni
svého vlastniho odhadu svétové produkce automobild. Svoji cenu
navysily i akcie BASF, kdyZz konci o 3,9 % vySe. Dnes spolec¢nost
oznamila, ze prodluzuje mandat tfem svym soucasnym clendim
Dozor¢i rady: Saori Dubourgové, Markusi Kamiethovi a Wayneovi
T. Smithovi. Dnesni obchodni seance pfinesla Cervena Cisla pouze
X titul&m. Nejhdre se vedlo RWE, které ztratilo 1,2 %. Ceny akcii
jsou nize i u Vonovia (VNA; - 0,6 %) & Wirecard (WDI; - 0,4 %).
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USA

Hlavné na pozadi dal$iho pozitivniho vyvoje v obchodnich jednani mezi USA a Cinou postupné polevuje nervozita na globalnich
trzich a investori opét nakupuji akcie svych oblibenych firem. Navzdory vyrazné se zlepSujici geopolitické situaci se akcie dnes
obchodovaly mirné v zelenych Cislech. Hlavnim ddvodem je vysledkova sezdna, ktera je jiz v plném proudu. Vysledky dnes
reportovaly spolecnosti jako napfiklad medialni skupina CME (CETV), United Technologies (UTX), Travelers Cos (TRV) nebo Biogen
(BIIB). Investorm dnes udélala radost spole¢nost Coca-Cola (KO; +6,1 %) poté, co dnes vedeni KO reportovalo velice dobré
vysledky hospodareni za 2Q2019. Ropa WTI a zlato, které se obchodovaly blizko Cervené nuly dnes nebyly pfilis v hledacku
investor. Ti se spiSe zajimali o vysledkovou sezonu, jez by méla postupné nastinit novy smér trendu, kterym se budou akcie v
zamofi pohybovat ve 2H2019. U ropy WTI sice doslo k obratu sentimentu do zelenych Cisel i pfesto pfipsala pouze 1,1 %. Z
jednotlivych sektord indexu S&P 500 dnes nejvice posilil sektor Zakladnich materialdl (+2 %) nasledovany Prlimyslovym a
Financnim sektorem, naopak nejvice dnes oslabil sektor Utilit (-0,6 %). DalSimi spolecnostmi, které dnes reportovaly vysledky jsou
Habro (HAS) a PulteGroup (PHM). Diky reportu vysledkd se dle vykonnosti ceny jejich akcii staly nejlepsim a nejhorsim titulem v
ramci indexu S&P 500. Vedeni spolec¢nosti HAS (+10 %) reportovalo vysledky za 2Q2019 vyrazné prevysujici odhady analytikd.
Hlavnimi tahouny prodejd byly hracky Aladin a Avengers. Hlavné u hracek Avengers doslo k rapidnimu ristu poptavky v
navaznosti na spusténi nového filmu Avengers: Endgame, ktery se stal nejvydélecnéjsim filmem vSech dob a po neuvéfitelnych 10
letech v tomto zebricku prekonal film Avatar. Naopak ve 2Q2019 se viibec nedarilo hospodareni spole¢nosti PHM. Po oznameni
Spatnych vysledk( hospodareni se akcie PHM skokové propadly o 8,3 %. Vysledky PHM byly reportovany hluboko pod odhady
analytik — EPS redlny 86¢ vs ocekavany 89c.

S&P 500 (predchozi den)
3010

3000

290

2980
16:00 17:.00 1800 19.00 20:00 2100 2200

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




