23. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

16:00 Spottebitelska ddvéra (¢ervenec - prvni, pfedbézny):
ocekavani trhu: -7,2, predchozi hodnota: -7,2

USA:

15:00 Index cen domd FHFA (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(Cervenec): ocekavani trhu: 5, predchozi hodnota: 3

16:00 Prodeje existujicich domd (Cerven): ocekavani trhu:
5,33 mil., pfedchozi hodnota: 5,34 mil.

16:00 Prodeje existujicich domd (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie by v Uvodu dneSniho dne mohly otvirat
réistové kolem +0,5%. Alespon to indikuji futures, jez pro
zamofi naznaCuji posun vzhdru +0,1%. Wall Street véera
nakonec rostla +0,3% v Cele s technologiemi. Pfes noc se
darilo Asii, nejvice v zelenych cislech zakoncilo Japonsko
(+0,8%). Prazskd burza ma po véerej$im rlistu za sebou
sérii 7 obchodnich seanci v kladnych dCislech. Index PX
uzaviel na 1069,5 bodu (+0,2) a dostal se k Urovni, kde
bychom ¢ekali uréitou formu konsolidace. Jako prvni
zvefejnila Cisla hospodareni za 2Q medidlni spole¢nost
CETV. Firma prezentovala nejsilnéjsi vysledky za 2Q v
poslednich 4 letech. OIBDA doséahla 73,3 mil. USD, silnou
provozni marzi 40% a zadluZeni kleslo na 2,6x dluh/OIBDA.
Akcie CETV by po nedavné korekci od 100 K¢ k 97 K& mély
opét riist.

Nasdaq 100 7931,75 0,09
DJIA 27201 0,09
S&P 500 2991,25 0,08
DAX 12348,5 0,57

Euro Stoxx 50 3499 0,49

Nikkei 225 21620,88 095 -1,24 -3,61 -564
Shanghai Composite 2900,78 0,48 -1,88 -10,20 2,04
Hang Sen 28462,86 032 -0,64 -531 0,52

Nasdaq Composite 8204,14 0,71 -0,65 2,36 4,91
S&P 500 2985,03 0,28 -0,97 2,65 6,54
Dow Jones Ind. Avg. 27171,90 0,07 -0,68 2,49 8,44

EUR/USD 1,1184 -0,21 -0,21 -0,36 -4,32
EUR/CZK 25,541 0,02 0,07 -0,38 3,42
USD/CZK 22,825 0,22 -0,14 -0,74 -1,09

USD/JPY 108,15 0,27 -006 -332 -286

Zlato 1418,1 -0,62 049 11,61 1571
Ropa 56,48 0,34 -2,20 -14,75 -15,40

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza mirné navySila zisky z minulého tydne a méreno
indexem PX posilila 0 0,20% na 1 069 bodd. Jednalo se tak o sedmou
rlstovou seanci v fad€. Podobné jako v patek se stal tahounem indexu
Cez, ktery pfi nejvyssim dennim objemu 118 mil. K¢ pfidal 0,95% na
533 KCE. Nejvétsi prirlistek zaznamenal Pegas (716 K¢ +1,70%) a
odpoutava se tak z nékolikaletych minim z minulého tydne. Cme pred
zitrejSim vysledkovym reportem si polepsilo 0 0,62% se zavérem tésné
pod 98 K&. Mirné posilily akcie 02 (222 K¢ +0,23%) a Vigu (610 K¢
+0,25%). Bez vyraznéjsich zmén zakoncily bankovni emise. Moneta
Money Bank stagnovala pod 80 K¢, Erste Bank odepsala nepatrnych -
0,02% a Komer¢ni banka zakondila nize o -0,28% na 905 K¢.
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Némecko

Némecky index DAX se dokazal vymanit z rannich ztrat a uzavrel se
ziskem 0,24% na 12 289,4 bodech. Nejvyssi prirlstek si pripsaly akcie
spol. Wirecard (WDI), a to 2,5%. Dafilo se téZ polovodicovému vyrobci
Infineon Technologies (IFX) se ziskem 2,34% ci vyrobci sportovnich
potreb Adidas (ADS), uzavirajici silnéjsi o 1,85%. Naopak nejvétsi
ztratu 1,1% vykazaly akcie pojiStovny Mincher Rickversicherung
(MUV2). Investi¢ni banka Jefferies snizila své doporuceni z ,drzet" na
Lpodvazit" a cilovou cenu z 208 na 193 EUR. Analytici z Jefferies totiZ i
pres vcelku pozitivni hospodarské vysledky upozornuji na silici
makroekonomické tlaky, které by podle nich mély na pojistovnu zacit
dopadat v nedaleké dobé. Nedafilo se dnes ani Deutsche Borse (DB1 -
0,89%) Ci prednimu vyrobci polymerd Covestro (1COV), oslabujici
bezmala 0 0,8%.
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USA

Americké akciové indexy se béhem Uvodni seance tohoto tydne vratily k rlistu v Cele s technologiemi, kdyZ referencni index
Nasdaq pridal vice nez 0,7%, SirSi index S&P500 pak zpevnil témér o 0,3% pfi pokracujici vysledkové sezdné na obou brezich
Atlantiku s reportovanlm kvartalnich Cisel fady tézkych indexovych vah tento tyden, a to nejen z technologlckeho svéta. Zpravy
Cinskych denikéi o mozném brzkém znovu-zahajeni osobnich setkani vysoce postavenych predstavitelli zemi USA a C|ny s cilem
dosazeni dlouho vyjednavané obchodni dohody podporovaly priznivy sentiment na trzich, nahravajici predevsim zminovanym
technologiim. Ty soucasné téZily ze zvySenych analytickych doporuceni — Apple (APPL) zpevnil o vice nez 2% po zvySeném cili
od Morgan Stanley na 247 USD pred vysledky v pristim tydnu (30.7.), rlistu se tésili i polovodicovi producenti po upgradu od
Goldman Sachs. Vyrobce paméti Micron (MU) zpevnil o 3,6%, jesté vice pridali i upgradovani dodavatelé pro tento sektor — Lam
Research (LRCX) posilil 0 4,3%, Applied Materials (AMAT) dokonce o 6%. Technologie tak logicky dominovaly i sektorovému
rlstu v ramci S&P500, kdyZ pridaly nadpréimérnych 1,2%. Naopak nejhlife si stali vyrobci statkli kaZzdodenni spotteby (-0,5%) a
tézafi zakladnich surovin (-0,3%). Smérem vzhiru se dnes pohybovaly téz energie — ropa koncila seanci silnéjsi o 0,8% na 56,2
USD/b zemni plyn dokonce posilil 0 2,8% na 2,315 USD/mmbtu. Mirny rdst téz zaznamenaly dluhopisy napfi¢ splatnostmi. V
ramci jednotlivych korporatnich pohybL°| se vedle technologickych jmen do Cela rlistu probojovaly akcie téZare Halliburton (HAL
+9%) po solidni kvartélnich vysledcich a odpoutaly se tak od mnohaletych minim. Naopak nejvice bez zjevnych kurzotvornych
zprav propadly akcie vyrobce obalovych materialti (AMCR -4,7%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a
Euro Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchodu]e, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovéni.Zména kursu ménovych pérd se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu

___v.23:45 predchoziho.dne. Uvedené Casy. jsou.ve stfedoevropském case (SEC)




