22. cervence 2019

Ocekavané udalosti

USA:

14:30 Index aktivity Chicago Fed (Cerven): ocekavani trhu:
0,10, predchozi hodnota: -0,05

Akciovy vyhled

Evropské akcie vstoupi do nového tydne v pozvolném
tempu. Wall Street v patek propadla (-0,6%), Asie se pres
noc obchodovala rovné€z v opatrném ténu (Japonsko -
0,5%, Cina -0,8%). Z technického pohledu se sledovany
index SP500 priblizil k Grovni 2970 bod@, kterou Ize
povazovat za kratkodobé déleZzitou (mélo by jit o
podpdrnou Uroven, jez by v pfipadé prolomeni pfinesla
dalsi ztrdty a naopak). Tento tyden pokracuje v plné sile
vysledkova sezéna v USA (Amazon, Alphabet, Boeing), v
Praze budeme sledovat Cisla medialni CETV. Ve Ctvrtek
zaseda ECB, Sance na snizeni sazeb jiz na tomto zasedani
jsou 50:50. Budeme proto sledovat déni v bankovnim
sektoru. Index PX v Praze ma za sebou sérii 6 ristd v fadé,
v patek uzaviral na 1067 bodech. Kolem hladiny 1070 bod@
by se domaci trh mohl zastavit, jde o Grovné, z kterych se
index v kvétnu propadlo patro nize. Akcie CEZu s podporou
cen elektfiny prosly v poslednich dnech 7 rlstovymi dny.
Nyni se blizi meta 530 K¢, kde lezi 50 denni klouzavy
prmér. Neni proto vyloucena urcita forma konsolidace.

Nasdaq 100 7863,75 0,27
DJIA 27172 0,15
S&P 500 2981,75 0,16
DAX 12234 -0,12

Euro Stoxx 50 3469 -0,06

Nikkei 225 21416,79 -0,23 -0,82 -3,30 -5,70
Shanghai Composite 2895,34 -0,99 -0,22 -10,60 5,47
Hang Sen 28509,18  -0,89 1,03  -4,00 2,69

Nasdaq Composite 8146,49 -0,74 -1,18 1,86 4,10
S&P 500 2976,61  -0,62  -1,23 2,46 6,14
Dow Jones Ind. Avg. 27154,20  -0,25  -0,65 2,24 8,34

EUR/USD 1,1213 -0,06 -0,39 -0,37 -4,08
EUR/CZK 25,534 0,04 0,21 -0,33 3,15
USD/CZK 22,765 0,11 -0,15 -0,65 -1,12

USD/JPY 107,94 0,22 004 -3,56 -3,05

Zlato 1426,3 -0,03 091 11,89 16,38
Ropa 56,32 1,00 -555 -14,00 -15,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza posilovala i patou seanci v tomto tydnu a celkové rostla
posesté v fad€. Index PX si dnes polepsil 0 0,33% na 1 067 bodli a za
cely tyden pfidal pres 1%. Tahounem ristu se staly akcie Cezu, kdyz
pridaly 1,83% na 528 K& Moneta Money Bank pak rozsifila vcerejsi
zisky o dalSich 0,95% a ocenéni se blizi k 80 KC pfi nejvyssim dennim
objemu 126 mil. K¢. Zvedla se i Komeréni banka a to o 0,67% na 908
KE. VCerejsi ztrdtu Castecné korigoval Avast (+1%) a Pegas (704 K¢
+0,57%). Kofola potom si polepsila o 0,99% na 305 K¢ Naopak
klesala Erste Bank (844 K¢ -1,49%) poté, co se nedafilo bankovnim
titulém v Evropé. Akcie 02 ztratily -1,33% na 222 K¢ a Cme oslabilo o
-0,61% k 97 K&.

PX (pfedchozi den)

1070

Némecko

Némecky DAX ve druhé poloviné patecni seance odepsal ¢ast ziskl z
dopolednich hodin a nakonec uzavrel silnéjsi ,pouze" o 0,27 %. V
zavéreCné seanci tydne se darilo zejména akciim spolecnosti Wirecard
(WDI; +5,5 %), ktera dnes oznamila partnerstvi s fetézcem Aldi. Jen o
néco minéji posléze rostly akcie automobilového dodavatele
Continental (CON; +2,8 %), posilovaly také firmy Infineon (IFX; +1,9
%), Covestro (1COV; +1,7 %) Ci Bayer (BAYN; +1,3 %). Na klesajici
strané indexu se obchodovala Deutsche Bank (DBK; -1,2 %). Britsky
denik The Financial Times dnes informoval, Ze némecka banka hleda
zhruba sto lidi do sekce investcniho bankovnictvi v Londyné. Vcera
vydala Bank of America Merrill Lynch zpravu o tom, Ze ocekdava
pokracujici pokles podilu evropskych bank na trznim segmentu
investi¢niho bankovnictvi. V patek odepisovaly také akcie spolecnosti
SAP (SAP; -1,2 %), kterd se dnes ,dockala" snizeného doporuceni
pravé ze strany analytikli Deutsche Bank z predchoziho kupovat na
drzet. Cilova cena byla snizena o 15 eur na 120 eur. O néco slabéji
klesaly spole¢nosti Fresenius Medical Care (FME; -1,1 %), Merck (MRK;
-1,1 %) ¢i Adidas (ADS; -1,0 %). Na akcie textilniho giganta plsobil
negativné pozitivni vyhled americké spolecnosti Skechers.
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Americké indexy se sice na pozadi hospodarskych vysledké a o¢ekavani snizovani Grokovych sazeb ze strany Fedu obchodovaly v
préibéhu seance v plusu, avéak po zpravé o tom, Ze irdnské revolucni gardy zadrzely v Hormuzském prdlivu ropny tanker plujici
pod britskou vlajkou se nakonec stocily do zapornych hodnot. Investory navic netési ani fakt, Zze snizeni Urokovych sazeb ze
strany Fedu o 50 bazickych bod(i se v soucasné chvili nejevi jako pfilis pravdépodobné. Dalsi zvyseni geopolitické nejistoty tak
zapricinilo, ze v Cervenych Cislech uzavrely vSechny tfi nejsledovanéjsi indexy. Technologicky Nasdaq (-0,74 %) a SirSi S&P 500 (-
0,62 %) klesaly vyraznéji, bluechipsovy Dow Jones si ved! relativné nejlépe (-0,25 %). V ndvaznosti na incident v Hormuzském
prélivu v zavéru seance posilila ropa (Brent +2,10 % na 63,23 dolar(i za barel), ktera tak tahla do plusu energetické tituly. Darilo
se i sektoru prmyslu ¢ mirn&ji firmam ze segmentu zakladnich material@. Naopak klesaly reality, komunikacni sluzby ¢i utility. V
préibéhu seance se v plusu obchodoval po zvefejnéni kvartalnich Cisel Microsoft (MSFT; +0,15 %), ktery nakonec valnou éast
ziskdl odepsal a uzaviel pouze mirnym ziskem. Vyraznéji rostl Boeing (BA; +4,50 %) po oznameni vyse odpisu na odskodnéni
leteckych spolecnosti v souvislosti s problematickym letounem 737 MAX, ktery se svoji vySi na zakladé predchozich odhad(l zda
prijatelny. Vcera naznacili moznost snizeni Urokovych sazeb dva americti centralni bankéfi, konkrétné prezident newyorského Fedu
J. Williams a viceprezident Fedu R. Clarida. Jako vysoce pravdépodobna se jevi moznost snizeni cilového pasma pro mezibankovni
sazbu federal funds rate o 25 bazickych bod@. Vice o vystupech zmifiovanych centralnich bankéfd zde
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se polita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




