19. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

08:00 PPI (m-m) (Cerven): ocekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: -0,1 %

08:00 PPI (y-y) (Cerven): oCekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

Eurozéna:
10:00 Bézny U(cet ECB (sezénné ocisténo) (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 20,9 mid.

USA:

16:00 Index spotfebitelské dlivéry University of Michigan
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 98,8, predchozi
hodnota: 98,2

Akciovy vyhled

Zavér tydne by se na akciovych trzich mohl nést v
réistovém duchu. Wall Street se véera dokazala vratit zpét
do blizkosti mety 3000 bod& (SP500). Futures dnes
pokracuji v rlstu (+0,3% resp. +0,5% na Evropu), kdyz
prezident FEDu Williams zminil potfebu agresivnéjsiho
snizeni sazeb -0,5%. Pozitivné tentokrat plsobily vysledky
firem za 2Q (napf. Microsoft). Asie se tak pres noc vydala
slusné vzhiru v Cele s Japonskem (+2%). Z technického
pohledu se sledovany index SP500 udrzel bezpecné nad
Urovnémi technické podpory (2980 resp. 2960 bod{), pres
smisené vysledky plsobi pozitivné vidiny snizeni Grokovych
sazeb v zémoti. Na druhou stranu v dalsich dnech uvidime,
jaké ma trh rlstové perspektivy, kdyZ se bude potencialné
potykat s Grovnémi, kde pfed tim ,narazil® — kolem 3020
bod@. Prazska burza ma za sebou ristovou sérii, kdyz
domaci trh dokdzal posilit Skrat v fadé. Presto posuny
vzhiru nejsou vyrazné. Index PX véera uzaviral na 1064
bodech, zabydluje se tak nad drovni 200 denniho
klouzavého priiméru (1058 bodd). Dnes by se mohl pribliZit
1070 bod@m. U CEZu bychom ¢ekali obchody nad 520 K&,
domaci banky by se po vcerejSim rGstu mohly spise
konsolidovat.

Nasdaq 100 7954,75 0,27
DJIA 27293 0,34
S&P 500 3004 0,22
DAX 12296,5 0,58

Euro Stoxx 50 3494 0,46

Nikkei 225 21466,99 2,00 -2,26 -4,73 -7,67
Shanghai Composite 2922,65 0,74 -0,57 -10,74 4,09
Hang Sen 28747,39 1,00 0,11 -5,01 1,22

Nasdaq Composite 8207,24 0,27 0,14 2,62 4,49
S&P 500 2995,11 0,36 -0,16 3,10 6,37
Dow Jones Ind. Avg. 27222,97 0,01 0,50 2,50 8,03

EUR/USD 1,1259 -0,14 -0,09 0,12 -3,28
EUR/CZK 25,548 0,05 -0,04 -0,65 1,92
USD/CZK 22,686 0,21 -0,14 -0,51 -1,40

USsD/JPY 107,65 0,34 -0,22 -3,81 -4,27

Zlato 1439,3 0,78 1,92 ##### 17,59
Ropa 56,05 1,14 -7,10 -14,54 -17,91

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v souladu s negativnim sentimentem v Evropé po celou
seanci klesala a do kladného teritoria se dostala aZ kratce pred
zavérecnou aukci. Index PX nakonec pridal 0,14% na 1 063 a rostl tak
tento tyden i poctvrté. Nejvétsi zisk si pripsala Moneta Money Bank a
priblizuje se k hladiné 79 K¢ (+1,88%). Komercni banka pak se zvedla
0 0,67% a uzaviela nad metou 900 K& konkrétné na 902 K¢
(+0,67%). V korekci ztrdt z minulého tydne pokracoval Cez (519 K¢
+0,48%). Naopak vybér ziskdl postihl akcie Avastu (95 K¢ -2,05%),
které tak sestoupily z historickych maxim. Pegas dale prohloubil
nékolikaleta minima, kdyz dnes dosed| az na hranici 700 K¢ (-3,05%).
Negativni sentiment v zapadoevropském bankovnim sektoru stahl Vig
(605 K& -0,58%) a mirn& i Erste Bank (857 K& -0,07%).
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Némecko
Némecky akciovy index DAX ukoncil ¢tvrtecni seanci slabsi o 0,92 %. . .
Na vrcholu indexu skoncila farmaceutické spolecnost Merck, ktera se s DAX (pfedchozi den)
MIT a Harvard University dohodla na poskytnuti intelektualniho 12300

vlastnictvi, jehoz vysledky budou pouzity pro vyvoj produktd. Na druhé
strané brehu skoncila softwarova spolecnost SAP, ktera dnes zverejnila
vysledky za druhé Ctvrtleti. Trzby i ocistény zisk zaostaly za
ocekavanim. Trzby byly taZeny zejména silnym rlistem jiz existujicich
cloudovych zakazniké. Vyhled na letosni rok firma nezménila a stale
ocekava rist provozniho zisku ve vysi nejméné 9,5 % a rist trzeb z
cloudovych sluzeb o vice neZz 33 %. Nasledovala Wirecard, ktera
odepsala 2 % a poté ThyssenKrupp (-1,8 %). Analytik spolecnosti
Metzler se vyjadril, Ze vyrobci oceli Celi problémdm a ocekava nékolik
profit warningll v blizké budoucnosti. Za jeho negativnim vyhledem
stoji zejména slabnouci poptavka po oceli.
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USA

Akcie na zamorskych trzich po opakovaném protnuti novych historickych maxim dnes hledaly sv{ij smér. Geopoliticka situace ve
svété se po jednanich mezi USA a Cinou postupné uklidriuje. Nyni jsou zajmy investord nasméfovany k nedavno zapocaté
vysledkové sezdné. Velké mnozstvi firem ze SirSiho akciového indexu S&P 500 budou v nejblizSi dobé reportovat vysledky
hospodareni za 2Q2019. Dnes reportovaly vysledky hospodafeni znamé spolecnosti IBM (IBM), UnitedHealthcare (UNH),
Honeywell (HON) nebo predni americkd investicni banka Morgan Stanley (MS). Dalsi vyznamna udalost, ktera by méla vyrazné
ovlivnit vyvoj (nasledujici trend) akcii na zamorskych trzich je ocekavané snizeni Grokovych sazeb ze strany Fedu na konci toho
mésice, kdy bude zasedat Federalni vybor pro otevreny trh Fedu. Z jednotlivych sektorl indexu S&P 500 dnes nejvice shodné
posilily sektory Nezbytné spotfeby, Financni a Informacnich technologii (+0,8 %), naopak nejvice dnes oslabil sektor
Komunikacnich sluzeb (-0,9 %). Dalsi spolecnosti, které dnes reportovaly vysledky jsou Phillip Morris International (PM) a Netflix
(NFLX). Diky reportu vysledkd se dle vykonnosti ceny jejich akcii staly nejlepsim a nejhorsim titulem v ramci indexu S&P 500. Na
pozadi reportu vysledké spolecnosti PM, jez dopadly vyrazné nad ocekavanim analytikd se cena akcii PM skokové (+8,2 %)
priblizila ke svému rocnimu maximu. Naopak prudky propad cen akcii dnes pocitili akcionafi oblibené spolecnosti NFLX. Vysledky
vedeni sice reportovalo téméF v souladu s oc¢ekavanim analytikd, nicméné nejvétsi negativni dopad mél historicky prvni pokles
placenych odbérateld. Tento (idaj byl reportovan jiz vyrazné pod odhady analytikdl. Cena akcii NFLX se skokové propadla (-10 %)
na vice nez sva pdl ro¢ni minima.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne

v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim

obchodovani.Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
i i & Easy. j ¥ dm._Case (SEC)




