16. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych podminek
(Cervenec): ocekavani trhu: 5,0, predchozi hodnota: 43684
11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani (Cervenec):

ocekavani trhu: -22,0, predchozi hodnota: -21,1
Eurozéna:

11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo) (kvéten):
ocekavani trhu: 17,8 mld., pfedchozi hodnota: 15,3 mid.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 15,7 mid.

11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani (Cervenec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -20,2
USA:

14:30 Index importnich cen (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: -0,6 %, predchozi hodnota: -0,3 %

14:30 Index importnich cen (y-y) (Cerven): ocekavani trhu:
-2,3 %, predchozi hodnota: -1,5 %

14:30 Index exportnich cen (y-y) (¢erven): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: -0,7 %

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,5 %

15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,4 %

15:15 Vyuziti kapacit (Cerven): oCekavani trhu: 78,1 %,
predchozi hodnota: 78,1 %

16:00 Index realitniho trhu NAHB (Cervenec): ocekavani
trhu: 64, predchozi hodnota: 64

16:00 Podnikové zasoby (kvéten): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,5 %

Akciovy vyhled

Futures indikuji v Evropé v Utery mirné zéporné
otevieni (-0,2%). Wall Street zaCatkem tydne
nepatrné vylepsila historickd maxima, Asie se
obchodovala  smiSené.  Spolecnym  znakem
obchodovani téchto dni je vSak velmi nizka aktivita.
Katalyzatorem k vétsim objemdm v dalsich dnech
mize byt vysledkova sezéna, vcera reportovala
Citigroup (akcie bez vétsi reakce). Dnes reportuji v
zamori dalsi banky (JPM, GS). Index PX prazské
burzy v Gvodu tydne mirné pfidal (+0,1%) na 1056
bodd. Jak jsme pfedpokladali, tak kolem 1050 bodtl
ma domaci trh podporu v podobé 50 denniho
klouzavého prdméru. Na druhou stranu na 1058
bodech lezi Uroven 200 denniho klouzavého
pr@méru, jez mlze kratkodobé plsobit jako
rezistence. S rlistem cen elektfiny se jevi zajimavé
naddle akcie CEZ. Budeme sledovat vyvoj
bankovniho sektoru v souvislosti s reakci na
vysledkovou sezdnu v zamofi.

Nasdaq 100 7994 0,09
DJIA 27349 0,03
S&P 500 3019,5 0,07
DAX 12388,5 0,02
Euro Stoxx 50 3494 -0,17

Nikkei 225 21535,25 -0,69 -0,28 -0,84 -2,26
Shanghai Composite 2935,61 -0,22 0,30 -7,41 3,92
Hang Sen 28607,68 0,18 0,79  -4,21 0,10

Nasdaq Composite 8258,19 0,17 1,97 3,54 5,52
S&P 500 3014,30 0,02 1,29 3,74 7,60
Dow Jones Ind. Avg. 27359,16 0,10 2,06 3,69 9,35

EUR/USD 1,1254 -0,03 0,43 -0,23 -3,89
EUR/CZK 25,596 0,09 -022 -0,03 2,99
USD/CZK 22,74 0,10 0,16 -0,25 -0,99
USsD/JPY 108,06 0,15 -0,72 -3,51 -3,76

Zlato 1415,1 0,11 1,04 11,06 14,15
Ropa 59,63 -0,08 2,97 -7,06 -11,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po vétSinu seance pohybovala mirné v
kladném teritoriu, aby nakonec méfeno indexem PX pridala
nepatrnych 0,10% a zdstala v blizkosti Grovné 1 056 bodd.
Réstovou $ndru udrZel Avast a posilil o dalsich 1,06% na 95
KE. Komercni banka pak stoupla o 0,79% na 897 KC. Akcie 02
se zvedly 0 1,36% na 223 K¢ a koriguji tak postupné ztraty z
Cervna. V kladném teritoriu zakonCil taktéz Vig (606 K&
+0,41%) a Pegas (726 KE +0,83%). Pouze kosmeticky zisk
zaznamenal Cez (513 K& +0,10%) pfi nejvyssim dennim
objemu 115 mil. KE Naopak brzdou indexu byl predevsim
pokles akcii Erste Bank o -1,02% na 855 K. Mirné ztratila
taktéZ Moneta Money Bank (-0,13%) a Cme (-0,10%).
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Némecko

Némecky index DAX se s vyjimkou kratké odpoledni epizody
obchodoval v priibéhu celé seance v kladném teritoriu a
nakonec uzaviel pondélni den ristem o 0,52 %. Nékteré ze
spolecnosti pozitivné reagovaly na data o Cinském HDP. I
presto, Ze tempo rdstu HDP bylo ve druhém kvartéle v Ciné
nejslabsi za 27 let, néktefi investori kladné prijali data o
tamnim maloobchodu a tovarni vyrobé, jez naopak predcila
ocekavani. Nejvyraznéji posilovaly firmy Wirecard (WDI; +3,6
%), Covestro (1COV; +3,0 %) Ci Infineon (IFX; +2,5 %). Pro
akcie posledné zmifované spolecnosti byl vzpruhou
zverejnény komentar analytikd Bank of America Merrill Lynch
(doporuceni buy). Ti ve zpravé hovofi o tom, Ze v navaznosti
na chystanou akvizici spole¢nosti Cypress ma Infineon vice
nez 50% rdstovy potencial. Rostly také akcie Deutsche Bank
(DBK; +1,9 %). Na opacné strané indexu se obchodovaly
spolecnosti Deutsche Telekom (DTE; -1,2 %) ¢i Lufthansy
(LHA; -0,6 %). Vcera se v médiich vyjadfoval CEO némecké
aerolinky Carsten Spohr, kdyZz kritizoval levné lety jakozto
.nezodpovédné, a to jak ekonomicky, ekologicky, tak i
politicky". Spohr tim kritizoval konkurenci tlacici ceny letenek
dol@. Podle ného by ,lety pod 10 euro nemély existovat".
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USA

Zamorské akcie uzaviely prvni obchodni seanci nového tydne se symbolickymi zisky, kdyZ povétSinu dne spiSe mirné ztracely.
Vyraznéjsi impuls jim neposkytly ani postupné zverejiované podnikové vysledky za uplynulé Ctvrtleti. Index DJIA posilil 0 0,1%,
SP500 si pripsal 0,02%, zatimco kompozitni NASDAQ rostl o 0,17%. Mirné posilily utility (+0,4%) a informacni technologie
(+0,3%). Spolu s ropou a zemnim plynem naopak oslabily energetické spolecnosti (-0,9%). Nedarilo se ani finanénimu sektoru (-
0,5%) a prémyslovym podnik@im (-0,4%). V ramci indexu SP500 si dobfe ved| polovodicovy AMD (AMD +3,6%). Firma dnes
potvrdila spekulace, Ze jejim novym hlavnim hernim architektem se stane Frank Azor, ktery dfive plsobil v Dellu nebo Alienware.
Oslabil naopak antivirovy Symantec (SYMC -11%). CNBC oznamila, Ze zkrachovala jednani o jeho prevzeti ze strany Broadcomu.
Symantec totiz poZadoval vyssi cenu, nez byl Broadcom ochoten nabidnout. Na komoditnich trzich pfevazovala cervena barva.
Oslabila zejména psenice (-2,9%) a kukurice (-2,7%). Nedafilo se ani jiz zmifiovanému zemnimu plynu (-2,0%) a ropé (-1,5%).
Jiznim smérem zamifila také sdja (-1,2%). Rostla naopak méd’ (+0,7%) a sttibro (+1,1%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang
Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho
dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména
kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




