11. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 CPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: 2,9 %

09:00 Index exportnich cen (y-y) (kvéten): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 3,1 %

09:00 Index importnich cen (y-y) (kvéten): oCekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 3,4 %

Némecko:

08:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny): ocekavani trhu: 1,6 %,
predchozi hodnota: 1,6 %

08:00 CPI - harmonizovéano dle EU (m-m) (Cerven -
konecny): oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1
%

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (Cerven -
konecny): oCekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,3
%

USA:

14:30 CPI (y-y) (Cerven): oCekavani trhu: 1,6 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

14:30 Index spotfebitelskych cen - jadrovy, sezonné
oCistén (Cerven): ocekavani trhu: 262564, predchozi
hodnota: 262032

14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6.
Cervence): ocekavani trhu: 221 tis., pfedchozi hodnota:
221 tis.

15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (7.
Cervence): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 62,6

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély ve Ctvrtek otvirat rlistové, dle
futures kolem +0,4%. FED ukdzal ochotu k nizSim sazbam,
trh pocita se snizenim sazeb koncem éervence. Sledovany
americky index SP500 véera poskocil poprvé v historii nad
metu 3000 bod{, aby nakonec uzaviral na 2993 bodech
(+0,45%). Ristem se pfes noc prezentovaly také asijské
trhy. Prazskd burza vCera ztracela, index PX uzaviral na
1047 bodech. Na druhou stranu domaci trh se stale drzi v
dohledu 1050 bodd. K nejslabsim ,&lénkém™ prazské burzy
vCera patfily akcie CEZu (-1,5%), jez propadly k 510 K¢.
Pritom sledujeme rlst cen elektfiny i povolenek, které
vcera rostly na novd maxima nad 28 Euro. Utitlitam by
mélo nahrévat i prostfedi nizkych sazeb. Dnes tedy
budeme predevsim sledovat, zdali se akciim CEZu podari
zvratit nepfiznivy trend.

Nasdaq 100 7951 0,28
DJIA 26901 0,15
S&P 500 3003 0,18
DAX 12402 0,34

Euro Stoxx 50 3505 0,31

Nikkei 225 21643,53 o051 -048 -0,71 -2,99
Shanghai Composite 2919,27 0,14 -3,32 -10,08 3,10
Hang Sen 28416,23 0,75 -225 -6,36 -1,67

Nasdaq Composite 8202,53 0,75 1,15 2,99 5,71
S&P 500 2993,07 0,45 0,67 3,63 7,13
Dow Jones Ind. Avg. 26860,20 0,29 0,27 2,69 7,79

EUR/USD 1,1269 0,18 -0,13 0,17 -3,45
EUR/CZK 25,585 0,01 0,63 -0,27 2,22
USD/CZK 22,695 -0,17 0,48 -0,09 -1,35

USD/JPY 107,97 -0,45 0,17 -3,30 -3,60

Zlato 1422,6 0,72 0,12 10,24 14,32
Ropa 60,78 0,43 5,80 -4,55 -11,75

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozsitila véerejsi ztraty o -0,11% na Uroveri 1 047 boddl.
Hlavnim strdjcem poklesu se staly akcie Cezu (510 K¢ -1,54%), které
padaji od pondélniho rozhodnuti vlady o dostavbé jadernych blokd.
Elektrarenska emise tak vytvorila nové rocni minimum pfi nejvétsim
objem& obchod@ 200 mil. K. Pegas (716 K¢ -1,38%) dokonce klesl na
nejnizsi irovné od Unora 2016. Nedarilo se taktéz tuzemskym bankam,
kdyZz Komercni banka odepsala -0,62% na 885 K¢ a Moneta Money
Bank ztratila -0,39%. Naopak nejziskovéjsim titulem bylo Cme (100 K&
+2,88%), které uzavielo nejvyse od zacatku roku 2018 po zpravé, ze
skupina PPF je blizko k dokonceni koupé televizni stanice Markyza.
Rakouskym finan¢nim titulim se dafilo s rlstem vynosG na
dluhopisovych trzich. Erste Bank si polepsila o 1,11% na 857 K¢ a Vig
pridal 0,33% na 600 K¢. Kofola po dnesni zpravé o akvizici spolecnosti
Espresso stoupla o 1,01% na 301 K¢ Avast potom vzrostl o
0,55%.
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Némecko

Na Spici stredecni seance skoncila spolecnost Infineon Technologies,
kterd si pripsala 1,4 %. Jeji dnesni vyvoj ovlivnila zprava, Ze akcionafi
spolecnosti Cypress Semiconductor pozaduji zastaveni akvizice Infineon
Technologies. Proto béhem stfedecniho odpoledne vyplnili Zalobu u
federalniho soudu v Kalifornii a uvedli, Ze spolecnosti nedodaly
dostatek informaci o prodeji. Relativné slusné zisky pripsala také
Fressenius, kdyZ posilila o 1,3 %. President Donald Trump pozdé&ji
béhem stfedecniho dne oznami pristup, jaky by Spojené staty mély
zaujmout k lidem s onemocnénim ledvin. Donald Trump bude smérovat
péci vice do domaciho prostfedi a podporovat tak transplantace
namisto nakladnych dialyz, coz by mohlo zpisobit narist provadénych
transplantaci az o 17 000 ro¢né. Béhem obchodniho dne si dobfe vedla
Deutsche Bank, kterd nakonec ne vsechny zisky udrzela a nakonec
posilla o 0,4 %. Dnes byla zverejnéna informace, ze v ramci
restrukturalizace banky jeji zaméstnanci divize fixed-income nebudou
propusténi. Jaky celkovy poCet zaméstnancl v této divizi pracuje ale
banka neuvedla, nicméné na konci bfezna bylo zaméstnano v akciové a
fixed income divizi celkem 38 305 lidi. Nejhloubgji v ¢ervenych Cislech
se na konci dnesni seance nachdzi spolecnost Continental, ktera
oslabila 0 1,5 %. Nasledovala automobilka Daimler, ktera odepsala 1,5
%. Podle poslednich zprav zvoni evropskym exportérdm automobild
hrana, kdyz BMW a Daimler jiz dfive v letosnim roce varovaly ohledné
vyhledu na rok 2019 a v kombinaci s Uternim profit warningem
spolecnosti BASF a slabsimi ekonomickymi daty z Némecka vyhled na

blizkou budoucnost pro automobilky nevypada rézové. Nasledovalo
vice spolecnosti, které oslabily pfiblizné o 1,2 %, kdyZ nejvice odepsala
Covestro. Svycarska investi¢ni banka Credit Suisse snizila cilovou cenu
na firmu Covestro z predchozich 53 euro na 48 euro.
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USA

Ve stredecni seanci americké indexy posilovaly a index Dow Jones uzavrel silng€jsi o 0,29%. Trhy byly podporeny
komentarem Séfa FEDu Jeromea Powella, ktery pripustil moznost snizeni Urokovych sazeb s prihlédnutim k vyvoji stavu
americké ekonomiky. Na komenty $éfa FEDu reagovala také lehka americka ropa WTI, kterd zpevnila o vice nez 4,3% a
dostala se k urovni 60,34 USD/barel. K rlistu ropy dopomohl také report EIA ohledné stavu zasob, které klesly o silnych
9,499 mil. bareld proti odhadu trhu 2,9 mil.barell. Z této situace také profitoval Zluty kov, ktery posilil 0 1,4% a zlato se tak
dostalo k Urovni 1 417 USD/Troy. unci.. Dolar po komentafich FEDu oslabil na paru s eurem o 0,4% a dostal se k Grovni
1,1250 USD/EUR. Nejvétsim tahounem indexu byl dnes sektor Energie s nardstem 1,4%, Komunikacni sluzby 1,3% a také
Informacni technologie 0,8%. Naopak vétsimu rdstu indexu byl ddnes brzdou Financni sektor -0,5%, Priimysl -0,3% a také
Zéakladni materialy -0,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX
a Euro Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite
se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitéa vzhledem k uzavieni
predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs




v probihajicim obchodovéni.Zména kursu ménovych pardl se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).



