3. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Index nakupnich manazerl ve sluzbach Markit
(Cerven - konecny): ocekdvani trhu: 55,6, predchozi
hodnota: 55,6

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerli ve sluzbach Markit
(Cerven - konecny): ocekdvani trhu: 53,4, predchozi
hodnota: 53,4

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28. cervna):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,3 %

13:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y-y)
(Cerven): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 85,9 %
14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Cerven): ocekdvani trhu:
140 tis., predchozi hodnota: 27 tis.

14:30 Obchodni bilance (kvéten): ocekavani trhu: -$54,0
mld., pfedchozi hodnota: -$50,8 mid.

14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (29.
Cervna): ocekavani trhu: 223 tis., predchozi hodnota: 227
tis.

15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (30.
cervna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 63,6

15:45 Index nakupnich manazerl ve sluzbach Markit
(Cerven - konecny): ocekdvani trhu: 50,7, predchozi
hodnota: 50,7

16:00 Préimyslové objednévky (kvéten): oCekavani trhu: -
0,6 %, predchozi hodnota: -0,8 %

16:00 Objednavky zboZzi dlouhodobé spotreby (kvéten -
konecny): ocekavani trhu: -1,3 %, predchozi hodnota: -1,3
%

16:00 Zakdzky na kapitdlové statky bez zbrani a letadel
(kvéten - konecny): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,4 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (28. cervna):
ocekavani trhu: -3000 tis., predchozi hodnota: -12788 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie zahdji stredecni obchodovani bez vétsich
zmén. Navazou tak v podstaté na vcerejsi vyvoj, kdy
indexy rovnéz nepredvedly vétsi pohyb. Na druhou stranu
napr. némecky DAX dokdazal uzavfit bez ztraty 5 seanci v
fadé. Investofi tak po poslednich rdstech vybiraji
oddechovy Cas, navic jiz dnes ma Wall Street zkracené
obchodovani a zitra se v zamofi kvdli svatku neobchoduje,
takZe aktivita bude prazdninova. Asii se pres noc pfilis
nedafilo (Japonsko -1%, Cina -0,7%). Do cela ECB byla
nominovana Christine Lagarde, coZ pravdépodobné miize
znamenat pokracovani uvolnéné ménové politiky ze strany
ECB. Se snizenim sazeb jiz trhy pocitaji, némecké 10-leté
dluhopisy na vynosech opét klesaji na rekordni maxima k -
0,4%. To by mohlo podporovat dividendové akcie. V Praze
index PX v Utery uzaviel na 1041 bodech. Aktivnéjsi dnes
mliZe byt Avast, v zamofi mdZe dojit k akvizici firmy
Symantec ze strany Broadcom. CEZ se obchoduje na
zajimavych cenach s ohledem na vyvoj cen elektfiny.

Nasdaq 100 7836 -0,03
DJIA 26774 -0,09
S&P 500 2977,5 -0,07
DAX 12522 0,04

Euro Stoxx 50 3500 0,03

Nikkei 225 21638,16  -0,53 2,64 1,16 -0,26
Shanghai Composite 3009,41 -1,13 2,07 -4,18 9,67
Hang Sen 28761,24 -0,40 1,27 -2,53 -0,27

Nasdaq Composite 8109,09 0,22 2,85 3,32 7,15
S&P 500 2973,01 0,29 1,91 3,69 9,03
Dow Jones Ind. Avg. 26786,68 0,26 0,90 2,32 10,20

EUR/USD 1,1282 -0,01 -0,76 0,43 -3,20
EUR/CZK 25,452 0,01 0,81 -1,45 0,64
USD/CZK 22,544 0,00 0,15 -0,94 -2,56

USD/JPY 107,61 -0,25 -0,16 -3,47 -2,69

Zlato 1427,7 1,40 1,15 10,48 13,90
Ropa 56,69 0,62 -4,61 -9,33 -20,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v priibéhu seance obchodovala v blizkosti véerejsiho
zavéru bez zretelného trendu, aby nakonec zakoncila s mirnym
prirGistkem +0,08% na hodnoté 1 040 bod(. Aktivita byla nizka, kdyz
celkovy objem nedosahl ani 250 mil. KE. Potfeti v fadé posiloval Avast
a dnes si polepsil o 1,71% na 89 KC&. Vcerejsi ztratu castecné
korigovaly akcie 02 (220 K& +0,92%). V zaverecné aukci se dostal do
zisku Cez (525 K¢ +0,38%) pri nejvyssim dennim objemu 61 mil. K&, V
kladném teritoriu zakoncilo taktéZz Cme (97 K& +0,52%) a Vig (584 K¢
+0,34%). Naopak nedafilo se pfedevsim bankam. Erste Bank odepsala
-1,01% na 825 K¢, Komercni banka ztratila -0,17% na 888 K¢ a
Moneta Money Bank klesla o mirnych -0,06%.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Po vcerejS$im obchodovani, kterému pomahal pozitivni sentiment
pramenici ze znovuotevieni vyjednavani mezi USA a Cinou o
vzajemnych obchodnich vztazich, byl dnes trh opétovné zatizen
strachem z dalSiho svazovani volného mezinarodniho obchodu. Jesté
pred otevienim burzy se investor@im do ruky dostala zprava o tom, ze
americka administrativa pridala na seznam zboZzi dovazeného z unie,
které by mohlo byt zatizeno vysSimi celnimi sazbami kvdli
neutuchajicimu sporu ohledné dotovani vyrobcl letadel. Kancelaf
Roberta Lightizera uvedla, Ze se seznam rozsifil o dalsi zbozi zhruba v
hodnoté 4 mld. USD. Podivame-li se na dnesni vykonnost jednotlivych
akcii, tak zjistime, Ze nejvice ztraci emise spjaté s vyrobou v exportnich
odvétvich jako ocelafsky chemicky ¢i automobilovy primysl. Nejvyssi
ztrdta v ramci dnesniho obchodniho dne pak pfidava nejen ocel
vyrabéjici spolecnosti ThyssenKrupp (TKA), ktera je prozatim o 2,4 %
slabsi. Spolecnost mimo jiné dnes oznamila verejnosti své plany na
dekarbonizaci vyroby oceli. Do roku 2030 se tak snazi némecti ocelafi
snizit emise z vyroby o 30 % a o 20 let pozdéji dokonce o uhlikové
neutralni produkci. Spole¢nost taktéZ zminila, Ze Uplné oprosténi jeji
vyroby oceli od emisi CO2 by vyslo na vice jak 10 mld. EUR. Silny
pokles ceny akcii zastihl i BASF (BAS), ktery dosahl 1,9 %. Spolecnost
v priibéhu dne uvefejnila informaci o tom, Ze jiz nalezla nahradu na
pozici prezidenta divize Finance po Marcu Ehrhardtovi. Mél by se jim
stat Dirk Elvermann, nedavny clen vykonného vyboru Wintershall
Holding GmbH. Nejhloubéji do zeleného teritoria dnes pronikly

spolecnosti jako Henkel (HEN3) se ziskem 3,8 % ¢i Vonovia (VNA)
silnéjsi 0 1,7 %. Dnesni obchodni seance napomaha k narlistu ceny i
akciim E.ON; ty posilujio 1,6 %. Spolecnost sdilela na svém webu
informaci o tom, Ze vyvinula novy systém, ktery dokaze usetfit vétSim
budovém a komplextim az 35 % spotfeby energie, a jiz pracuje na
jeho zcela prvni implementaci.
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USA

Po véerejim silném rlistu hlavnich akciovych indexd, ktery byl zplisobeny prozatimnim pfiméfim v rémci obchodni valky mezi USA
a Cinou, dnes dochézi k mirnému ,ochlazeni®. Na zahranicni trhy se dostavila korekce do mirné Cervenych Cisel bez vyraznych
kurzotvornych zprav. Obrat v sentimentu je nejspise zplisobeny ¢astecnym vybérem zisk(l ze strany investord. Stalo se tak poté,
co Sirsi akciovy index S&P 500 opét dosahl svého historického maxima. Snizena volatilita doprovazena nizkym zobchodovanym
objemem je zplisobena neprilis jasnym ocekavanim investor ohledné bliZici se vysledkové sezdny, resp. dopadd obchodnich valek
na ziskovost americkych spolecnosti za 2Q2019. Neprilis vyrazné pohyby mizeme také pfipsat na vrub Ctvrtecniho svatku, kdy se
na americkych akciovych trzich neobchoduje a zitrku kdy se obchoduje pouze ve zkraceném rezimu. Za zminku stoji dnesni
rapidni pokles ceny ropy WTI o 3,5 % ke kterému doslo navzdory dohody zemi z kartelu OPEC ohledné prodlouzeni obdobi
snizené produkce ropy. V ramci jednotlivych sektorli z indexu S&P 500 dnes zatim nejvice posiluje sektor Realit (+1,4 %)
nasledovany sektorem Utilit a Komunikacnich sluzeb. Naopak nejvice zatim odepisuje sektor energii (-1,8 %). Dnes se prudce
obraci dosavadni sentiment u ceny akcii spolecnosti L3Harris Technologies (LHX) jeZz aktudlné pripisuji 3,6 % poté, co vedeni
spolecnosti LHX oznamilo zvySeni Ctvrtletni dividendy o slusnych 10 %. Kromé toho nejvyssi predstavitelé LHX schvalili zpétny
odkup akcii LHX v hodnoté 4 mid. USD. Predseda a CEO LHX William M. Brown se nechal slyset, Ze v pfiStim roce spolecnost vrati
svym akcionarl pres 3 mid. USD. U¢ini tak prostrednictvim vyplaty dividend a zpétného odkupu akcii a tim splni svij dfive vyfceny
zavazek. Tento fakt odrazi skutecnost, ze spole¢nost LHX je schopna vytvaret kladné a rostouci cash flow, coz jesté vice zveda
dAvéru jejich akcionarl. Nejvétsi pokles ceny akcii miizeme dnes zatim zpozorovat u spolecnosti Apache Corp (APA). Cena akcii
APA odepisuje 5,2 % na pozadi dnesniho poklesu ceny ropy WTL.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se polita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




