1. éervence 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:30 HSBC Index nakupnich manazerd ve vyrobé PMI
(Cerven): oCekavani trhu: 46,9, predchozi hodnota: 46,6
14:00 Bilance statniho rozpoctu (¢erven): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: -50,9 mid.

Némecko:

09:55 Index nakupnich manazerl Markit/BME (Cerven -
konecny): ocekavani trhu: 45,4, predchozi hodnota: 45,4
09:55 Zména poctu nezaméstnanych (Cerven): ocCekavani
trhu: 0,0 tis., predchozi hodnota: 60,0 tis.

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerl Markit (Cerven -
konecny): ocekavani trhu: 47,8, predchozi hodnota: 47,8
10:00 Penézni zésoba M3 (y-y) (kvéten): ocekavani trhu:
4,6 %, predchozi hodnota: 4,7 %

11:00 Mira nezaméstnanosti (kvéten): ocekavani trhu: 7,6
%, predchozi hodnota: 7,6 %

USA:

15:45 Index nakupnich manazerl Markit (Cerven -
koneény): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 50,1
16:00 ISM ve vyrobé (Cerven): ocekavani trhu: 51,0,
predchozi hodnota: 52,1

16:00 Cenovy index ISM (Cerven): ocekavani trhu: 52,8,
predchozi hodnota: 53,2

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (kvéten): ocekavani trhu: 0,1
%, predchozi hodnota: 0,0 %

Akciovy vyhled

Evropské trhy se v Gvodu pondélniho obchodovani vydaiji
svizné vzhiru. Futures indikuji posileni pres +1%. Investofi
reagovali s potésenim na vikendovy summit G20 také pfi
obchodovani v Asii (Japonsko i Cina pres +2%). Americky i
Cinsky prezident sice konkrétni obchod nedohodli, ale
pokraCovani rozhovor@ a napf. povoleni pro Huawei
nakupovat soucastky od US dodavatelli v tuto chvili trhdim
staci ke spokojenosti. Sledovany americky index SP500 tak
pokofi predchozi maxima. Dalsi technickou rezistenci Ize
spatfovat v Uzemi 3000-3020 bod@. Tento tyden budou
sledovany také komoditni trhy, schlizka OPEC ve Vidni
ziejmé prinese dohodu mezi Ruskem a Saudsou Arabii
ohledné pokracovani omezeni produkce do roku 2020.
Ceny ropy se tak vraceji k meté 60 USD. Prazska burza v
patek uzavirala na 1042 bodech. Dnes uvidime technicky
pokles na akciich CEZu, které se budou na burze
obchodovat poprvé bez naroku na dividendu. Titul v patek
uzaviral na 540 K¢, oslabeni by mohlo byt mensi, nez je
vyse dividendy (24 K¢ brutto). V zamoti se v patek dafilo
akciim medialni CETV, jez posilily k 98 K¢. Coz jsou nejvyssi
Urovné od 1Q roku 2018. V kladnych cislech by se mohla
obchodovat Erste.
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Ceska republika

Optimismus pred summitem G20 pomohl zapadoevropskym
akciim k ziskdm a taktéZ prazska burza zakoncila tyden
rlstové. Index PX si nakonec polepsil o 0,37% na hodnotu 1
041 nicméné v ramci tydne stejné zakonCil ve ztraté a to
mirné pres -1%. Nejvétsi zisk si pripsaly akcie 02 (221 K¢
+3,02%), které alespon Castecné korigovaly ztraty z
predchozich dni a vymanily se z tfiletych minim. Uterni pokles
déale umazavala Erste Bank, kdyz se zvedla o 1,08% na 824
KE. Silnéjsi open v zamofi pomohl ke slusnému prirlistku Cme
(+2,03%) s ocenénim nad 95 KE. Polepsila si taktéZ Moneta
Money Bank (+0,66%) a Avast (+1,76%). Naopak klesal Cez,
ktery posledni den s narokem na dividendu 24 K¢ hrubého
odepsal -0,46% na 540 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 252
mil. K& Nedafilo se ani Komeréni bance se ztratou -0,89% na
891 K¢.
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Némecko

Némecky DAX se v zavéru tydne obchodoval v ocekavani
zitfejSiho  setkani amerického a cCinského prezidenta na
summitu G - 20 v pozitivnim sentimentu. Zavérecnou
obchodni seanci druhého kvartalu index nakonec uzavrel
silnéjsi o 1,04 %. Darilo se zejména akciim Deutsche Bank
(DBK; +3,3 %), pro kterou byly vzpruhou stress testy
americké centralni banky, kterymi némecka banka po delsi
dobé prosla. V priibéhu seance se navic objevila informace o
tom, Ze Deutsche Bank planuje snizovani stavll, kdyz chce
propustit 15 aZ 20 tisic zaméstnancl. O néco mirnéji pak
posilovaly spolecnosti Covestro (1COV; +2,2 %), Henkel
(HEN3; +2,2 %), SAP (SAP; +2,3 %) & Adidas (ADS; +2,2
%). Posledné zmifovana spolecnost posilovala poté, co jeji
americky odévni gigant Nike reportoval slabsi vysledky za
Ctvrty kvartal na Urovni ziskovosti. Pod nulou uzavrely pouze
tfi firmy - Merck (MRK; -0,8 %), Fresenius (FRE; -0,4 %) a
Wirecard (WDI; -0,5 %).
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USA

Zamoi'ské akcie v posledni Cervnové obchodni seanci mirn€ posilily. Prvni letni mésic je tak po lednu jejich druhym nejlsp&Sn&jsim
mésicem letosniho roku. Vzhiiru jim pomohl opatrny optimismus pied dalSim kolem obchodniho jednani mezi USA a Cinou. Hlavni
akciové indexy rostly o 0,3 — 0,6%. Darilo zejména financnim spolecnostem (+1,4%), prdmyslovym podnikéim (+1,0%) a
energetickym spole¢nostem (+1,2%). Z mirného optimismu naopak nedokazaly prilis vytézit informacni technologie (+0,1%) a
spotrebitelsky sektor (+0,1%). V ramci indexu SP500 si nejlépe ved| vyrobce harddiské Western Digital (WDC +6,7%). Opac¢nym
smérem zamifil chemicky koncern Dow Inc. (DOW -3,1%). Na komoditnich trzich previadala Cervena barva. Vyrazné oslabila
kukufice (-4,3%), pSenice (-3,6%) nebo ropa (-2,4%). Pokles se nevyhnul ani zemnimu plynu (-0,5%). Rostla naopak soja
(+1,2%) a stribro (+0,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang
Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho
dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména
kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




