25. ¢ervna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m) (duben): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %

16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (Cerven):
ocekavani trhu: 2, predchozi hodnota: 5

16:00 Prodeje novych domd (kvéten): ocekavani trhu: 685
tis., pfedchozi hodnota: 673 tis.

16:00 Prodeje novych domd (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 1,8 %, predchozi hodnota: -6,9 %

Akciovy vyhled

Dle indikaci futures budou v Utery otvirat evropské indexy v
zaporu, napf. DAX by mohl otevfit nize -0,5%. Podobné
pro sousedni trh dopadla véerejsi seance. Vétsinou ztratova
byla pFes noc také Asie (-0,2%), kde se nedafilo indexfim v
Ciné (-1,1%). Investofi tak pred setkanim predstavitel
USA a Ciny na schiizce G20 zaujimaji defenzivnéjsi postoj.
Navic sledovany index SP500 je z technického pohledu
pobliz hladiny prekoupenosti (RSI u 70), Urovné 2950-2970
bod& Ize brat jako rezistence. Technicky ddleZitou
kfizovatku, na které se americké indexy nachézi vsak za
par dni ,rozseknou" zpravy ze zminéného summitu G20.
Dnes budou investori jesté sledovat projev Séfa FEDu
Powella v New Yorku. Index PX v Praze v pondéli lehce
rostl +0,2% na 1056 bod(. Rist cen elektfiny a povolenek,
bliZici se rozhodné datum pro narok na dividendu by mélo
nadale favorizovat CEZ. Na druhou stranu Erste by mohla
byt pod urcitym tlakem, kdyZz banka po prohraném
soudnim sporu v Rumunsku odepiSe 230 mil. Euro. Vyhled
pro rok 2019 banka ponechala stejny.

Nasdaq 100 7724,5 -0,44
DJIA 26698 -0,24
S&P 500 2943,75 -0,28
DAX 12196 -0,40

Euro Stoxx 50 3429 -0,35

Nikkei 225 21193,81 -0,43 0,77 -1,58 -5,47
Shanghai Composite 2971,67 -1,21 4,17 -3,09 4,10
Hang Sen 28132 -1,34 4,72 -2,06 -2,81

Nasdaq Composite 8005,70 -0,32 2,05 4,75 4,07
S&P 500 2945,35  -0,17 1,93 5,16 6,91
Dow Jones Ind. Avg. 26727,54 0,03 2,36 4,80 8,73

EUR/USD 1,1398 0,02 1,85 1,19 -2,60
EUR/CZK 25,575 0,09 -1,93 -1,81 1,31
USD/CZK 22,428 0,02 -0,07 -0,63 -1,25

USsD/JPY 106,98 -0,28 -1,35 -3,29 -2,53

Zlato 1427,8 0,89 5,94 8,58 12,67
Ropa 57,79 -0,24 6,86 -3,79 -13,75

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahajila tyden rdistem o 0,26% na 1 056 bod(i a odolala
tak mirné negativnimu sentimentu na zapadoevropskych trzich. Ztraty
z patecni zavérecné aukce Casteéné korigoval Cez, kdyz si polepsil o
0,37% na 544 K. Darilo se i rakouskym financnim titulm, Vig se
zvedl 0 1,36% na 594 K¢ a Erste Bank pridala 0,48% na 840 KC.
Tuzemské banky se vyvijely smiSené, Komercni banka pfi nejvyssim
dennim objemu 53 mil. K¢ posilila 0 0,67% na 904 K¢, naproti tomu
Moneta Money Bank klesla o -0,64% k 77 KC. Negativné se vyvijely
taktéZ akcie 02 (221 K¢ -1,56%) a Philip Morris (13 520 K¢ -1,89%).
Celkovy zobchodovany objem okolo 200 mil. K¢ je velmi podpréimérny.
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Némecko

Nad Uroven jednoho procenta se v pondéli dostala spolecnost Merck
(MRK; +1,3 %) a stava se tak nejziskovéjsim z tituld. Mezi rostouci
firmy se fadi napriklad také Siemens (SIE; +0,3 %). Spolecnost
Siemens Gamesa obdrZela zakdzku od firmy Orsted na dodavku a
servis vétrnych turbin pro pobrezni vétrné elektrarny v ramci projektu
Greater Changhua 1 & 2a. Naopak Daimler (DAI) se dostal do
Cerveného teritoria se ztratou 3,8 %. Daimler AG sniZil jiz potfeti tento
rok oCekavani svého zisku. Vedeni spolecnosti vini dlouhotrvajici soudni
fizeni ohledné podezfeni z nedovolené manipulace s emisemi.
Konkrétné se jedna o vyhled ukazatele EBIT na rok 2019, ktery je
aktudiné vyhlizen beze zmény. Pred tim bylo oc¢ekavano mirné zvyseni.
Spole¢nost RWE (RWE; -3,3 %) se dockala snizeného doporuceni od
HSBC na reduce z hold s cilovou cenou 21 EUR/akcie. Némecky Merger
Magazin oznamil, Ze ThyssenKrupp (TKA; -2,5 %) by mohl prevzit
némeckou spolecnost Kloeckner & Co. I tato zprava mohla ovlivnit kurz
firmy béhem pondéIni seance. Do ztraty se dostala také spolecnost
Lufthansa AG (LHA; -0,81 %). Ta planuje vyplatit dividendu 20 % - 40
% ocisténého Cistého zisku. Firma pfed tim vydavala dividendu v
rozmezi 10 % - 25 % provozniho zisku (EBIT). Nova dividendova
politika by méla pomoci dosahnout vétsi kontinuity. Akcie spolecnosti
v predburzovni fazi na frankfurtské burze rostly o 1,7 %.
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USA

Pondélni seance na americkych trzich se nesla v duchu relativné klidného obchodovani s malymi pohyby pfi oscilaci indexd v
blizkosti v patecnich zaviracich hodnot. Zatimco tradicni uzsi index Dow Jones si nakonec pripsal mirny zisk (+0,03%),
technologicky Nasdaq (-0,32%) i Sirsi index S&P500 (-0,17%) vykazaly zapornou bilanci. S ohledem na setrvavani indext v
blizkosti maxim a tyden nabity kurzotvornymi informacemi Ize predpokladat vzrlistajici aktivitu i vyssi volatilitu index@. Zitra bude
trh sledovat projev $éfa Fedu J. Powella pred Radou pro mezinarodni vztahy v New Yorku se zaméFenim na ekonomicky vyhled a
logicky i na nastaveni ménové politiky. V kontextu trvajicich Trumpovych twitterovych ,apeld" ve prospéch snizovani trokovych
sazeb bude Powell&v projev o to zajimavéjsi. Dnesni trumpova slova nicméné nezlstala bez odezvy a dluhopisy posilily napfic
splatnostmi. Vynos referencniho 10letého viadniho bondu se tak opét rychle priblizil 2% meté (dnes na 2,016% vs. 2,07% v
patek). Na geopolitické scéné bude té7 Zivo. Vztahy USA vs. Irén zlistavaji napjaté — po sestfeleni amerického dronu irdnskymi
silami dnes americky prezident oznamil v@ci Iranu zavedeni novych sankci. Dle jeho slov je ale nadale pfipraveny na dialog.
Nicméné hlavni pozornost bude tento tyden sméFovana na jednani politickych Spicek zemi G20 (28. — 29.6. v japonské Osace),
kde by mél D. Trump hovofit s ¢inskym prezidentem Xi Jinpingem na téma obchodnich vztah(l. Dosavadni vyvoj na trzich jiz
potencialni Uspéch v jednani do znacné miry zacenil. Prostor pro zklamani se tak zvysuje.

S&P 500 (predchozi den)
- 29%0

- 2950

2940

2930
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se poc“:-l'té vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




