21. ¢ervna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:30 Index nakupnich manazerl Markit/BME (Cerven -
predbézny): ocekdvani trhu: 44,6, predchozi hodnota: 44,3
09:30 Index nakupnich manaZer@ ve sluzbach Markit
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 55,2, predchozi
hodnota: 55,4

09:30 Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 52,5, predchozi
hodnota: 52,6

Eurozéna:

10:00 Index nakupnich manazerl Markit (Cerven -
predbézny): ocekdavani trhu: 48,0, predchozi hodnota: 47,7
10:00 Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 53,0, predchozi
hodnota: 52,9

10:00 Slozeny index nakupnich manazerfl Markit (Cerven -
predbézny): ocekdavani trhu: 52,0, predchozi hodnota: 51,8

USA:

15:45 Index ndkupnich manazerd Markit (erven -
predbézny): ocekavani trhu: 50,5, predchozi hodnota: 50,5
15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 51,0, predchozi
hodnota: 50,9

15:45 Slozeny index nakupnich manazer& Markit (Cerven -
predbézny): ocekdavani trhu: --, predchozi hodnota: 50,9
16:00 Prodeje existujicich dom@ (kvéten): oCekavani trhu:
5,27 mil., pfedchozi hodnota: 5,19 mil.

16:00 Prodeje existujicich dom@ (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: -0,4 %

Akciovy vyhled

Zémorské akcie se vCera vezly na pozitivni viné, podporeny
spekulacemi, Ze Fed brzo pristoupi ke snizeni sazeb. Index
S&P tak se tak dostal na nova historicka maxima a celkové
trhy uzaviraly v blizkosti dennich maxim. V zévéru tydne se
vétsSina asijskych akcii obchodovala nize, kdyz se vybiraly
kratkodobé zisky poté, co zaznamenaly nejlepsi tyden od
ledna. Rovnéz zapadoevropské burzy by dnes mély dle
futures zacinat slabsi, ale pouze nepatné a Dax by mél na
openu odepisovat okolo -0,07%. Prazska burza vCera v
pozitivnim zahrani¢nim sentimentu neudrZela dopoledni
zisky a nakonec odepsala -0,34% na hodnotu 1 054.
Zplsobila to predevsim Erste Bank, kterd z 1% zisku
uzavrela slabsi téméf o -1% v souvislosti s negativnim
obratem na evropském bankovnim sektoru. Podobné jako v
uplynulych dnech tohoto tydne byly objemy obchod@ na
prazské burze podprmérné. V zévéru tydne by se aktivita
mohla mirné zlepsit predevsim diky akciim Cezu. Ty budou
dnes nejsledovanéjsim titulem poté, co elektrarenska
spolecnost prodala aktiva v Bulharsku a je tak realné
prolomeni rezistencni Urovné 547 K¢ Zaroven dnes
mizeme zaznamenat i silnjsi zavérecnou aukci v ramci
rebalance indexu PX.

Nasdaq 100 7726,5 -0,24
DJIA 26736 -0,10
S&P 500 2951 -0,16
DAX 12336,5 -0,22

Euro Stoxx 50 3468 -0,09

Nikkei 225 21258,64  -0,95 2,05 -0,68 -4,84
Shanghai Composite 2994,58 0,25 2,62 -3,35 2,45
Hang Sen 28405,24  -0,51 460 -2,63 -3,86

Nasdaq Composite 8051,34 0,80 2,73 4,17 3,47
S&P 500 2954,18 0,95 2,16 4,60 6,75
Dow Jones Ind. Avg. 26753,17 0,94 2,48 3,91 8,50

EUR/USD 1,1285 -0,05 0,69 -0,26  -2,73
EUR/CZK 25,601 0,07 -046 -0,44 1,76
USD/CZK 22,682 0,11 0,26 -0,60 -1,00

USD/JPY 107,27 -0,02 -1,18 -2,40 -2,46

Zlato 1393,1 -0,07 3,83 6,16 9,81
Ropa 56,99 -0,25 8,11 -3,78 -12,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Smérem dol( ji tahly predevsim rakouské emise — Erste
Bank po rannich obchodech na 845 K¢ postupné
ustupovala do nizsich pater se zavérem na 830,40 K¢, 1070
znamenajici mezidenni ztratu 0,74%. Pllprocentni ztratu
pak vykazaly akcie pojistovny VIG, zavirajici na 588 KC.
Zpét pod hladinu 900 K¢ se vrétily akcie Komercni banky,
koncici slabsi 0 0,17% pfi nejvyssim — byt’ slabym —

PX (pfedchozi den)

1060
dennim objemu necelych 71 mil. K¢. Po rlistové sérii si
pak oddechovy Cas vybraly akcie medialni CETV (-0,63%),
nasleduijici slabsi vcerejsi zavér v zamoti. Vyraznéji v
Cerveném pak uzavrely akcie likérky Stock Spirits Group (- 1050

1,5%), koncici na 65,50 K¢. Na rdistové strané si mirny zisk
pripsala Moneta (+0,26%), zavirajici na 76,70 K¢, 02 CR
(+0,22%), tézce se ale odrazejici od viceletych minim u
225 KC. Symbolicky v zeleném (+0,09%) konCily i akcie 1010
CEZu, znamenajici zavér na 546 KC. Z mensich emisi si 1616 1018 11:5% 13% 1517 1636
nejvétsi prirlistek pfipsala Kofola (+0,34%) s pohybem na

291 KC. Nicméné i pres slova Séfa Kofoly D. BurySe o

hluboké podhodnocenosti akcii jsme prilis aktivity na

Némecko

Mezi Ctvrtecni nejristovéjsi tituly patfi vyrobce Cipl Infineon
Technologies, jehoz akcie dnes posilily o 3,8 %. Némecka
banka Bernstein vydala nové doporuceni na akcie Infineon na r 12450
outperform. Nasledovala Deutsche Post (+1,6 %), jejiz akcie
se dnes obchodovaly pri vysSich objemech. Dalsi ziskovou
spolecnosti byla SAP, ktera pripsala 1,6 %, ktera po vétsinu
dnes posilovala a kratce pred uzavienim trhu smazala vétsSinu
dnesnich ziskl. Naopak nejztratovéjsi dnes byla Deutsche
Bank, ktera oslabila 0 2,7 %. Ta dnes oznamila, Ze soucasny
vedouci oddéleni cennych papird by mél banku opustit na
konci mésice Cervna. Ddle se uvazuje o nahrazeni Toma
Patricka a Chritiana Rileyho, ktefi jsou momentalné na pozici
CFO investicniho bankovnictvi a mozného nahrazeni
soucasného financniho feditele a S$éfa  investicniho
bankovnictvi. Nasledovala Vonovia (-2,0 %), jejiz akcie 12300
negativné reagovaly na zpravu, ze vedeni hlavniho mésta 9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
pravdépodobné schvali zmrazeni najemnich smluv po dobu

péti let. Mésto se tak snazi reagovat na stale rostouci problém

nizké dostupnosti bydleni.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve ¢tvrteCni seanci americké akciové trhy posilovaly a index Dow Jones pfidal 0,94% a S$irsi index S&P 500 se také pohyboval vys a pfidal 0,95%. V souladu s
ocekavanim FED ponechal Urokovou sazbu beze zmény, ale zaroven naznaCil, Ze je pfipraven na situaci reagovat pokud tomu bude tfeba v zajmu zachovani
ekonomického rlistu. Podle FEDu ekonomicky rlist stale pokracuje mirnym tempem a trh préace zatim z{istava silny s nizkou nezaméstnanosti. a mira inflace ,
ktera se zpomalujicim tempem rostla je aktualné predikovana na letosni Groveri 1,5%. Séf FEDu Powel také hovofil o nejistoté, kterd soucasné provazi
ekonomiku a nutnost sledovat vyvoj dalSich makrodat. FED podle komentafe opousti slib, Ze bude pfi nastavovani trokovych sazeb trpélivy. Ceny americkych
akcii na tuto situaci reaguji réistem a jejich rdist je podporovan silici déivérou trhu, ktery véfi ve snizeni Grokovych sazeb a také nadé&ji na ukonéeni americké —
Cinské obchodni valky.  Za pozornost stéla ropa, kde americké zasoby ropy dle reportu EIA poklesly k 14. ¢ervnu o 3,106 mil. barel@, kdyz trh oekaval pokles
zésob jen o 1,250 mil. bareld. K vyraznéjsimu rdistu ceny ¢erného zlata dnes vyrazné pomohla zprava iranské revolucni straze, kterd sdélila, ze sestrelila
americky dron a na zakladé téchto skuteCnosti jesté vice eskaluje napéti mezi Washingtonem a Teheranem. Cena lehké ropy WTI roste o 5,8% a dostava se k
Urovni 56,7 USD/barel. Z této situace dnes t€zily akcie tézarskych spolecnosti ze sektoru ¢erného zlata a tak se dnes dafilo akciim spole¢nosti Transocean (
RIG ), kterd téZi ropu z vézi v oceanu a jeji akcie zpevnily o silnych necelych 4,9%. Hned v zavésu posilily také akcie téZare Apache Corporation ( APA ), které
obchodovaly silnéjsi 0 3,2% a také spole¢nost Marathon Oil Corp. ( MRO ), kterd rostla o slusnych 3,5%. Pozadu neziistaly také akcie svétové obchodované
ropné spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), které uzavrely silnéjsi o necelé 3%. Za zminku staly také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger (
SLB ), které zpevnily o vice nez 4,7% a také konkuren¢ni akcie Halliburtonu ( HAL ) obchodovaly silnéjsi o vice nez 5%. Pozornost zaslouZily také akcie tézare
ropy a plynu Chesapeake Energy ( CHK ), které se t&Sily zajmu investor( a pFidaly na své trzni hodnoté vice neZ 7,5%. V centru déni byl dnes také Zluty kov,
ktery lIdme rekordy a dnes zlato pfidalo na své trzni hodnoté vice nez 2,1% a dostalo se tak k drovni 1 390 USD/Troy. unci. Z vySe zminénych dvod( se dafilo
akciim téZard zlata a tak v zajmu investorl byly dnes akcie svétové obchodované kanadské spole¢nosti Barrick Gold Corp. ( GOLD ), které rostly o necelych
6% a také konkurencni Newmont Gold Corp. ( NEM ), jehoZ akcie zpevnily o necelych 3,4% a za zminku staly také akcie Eldorado Gold Corp. ( EGO ), které se
vezly na Uspésné viné a dnes uzavrely s narlistem o silnych 15%. Své vysledky zvefejnila spole¢nost Oracle Corporation ( ORCL ) za étvrté tvrtleti fiskalniho
roku 2019. Spole¢nost reportovala ocistény prijem ve vysi 11,14 mid. USD, kdyz odhad analytiké byl 10,34 mid. USD. Trzby a ocistény zisk tak prekonaly trzni
odhad analytik@ a akcie posilily o silnych vice nez 8,2%.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a
Euro Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parll se politd vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocitd vzhledem ke kursu
v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




