20. ¢ervna 2019

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

16:00 Spotfebitelska ddvéra (Cerven - prvni, pfedbézny):
ocekavani trhu: -6,5, predchozi hodnota: -6,5

USA:

14:30 Bézny Ucet platebni bilance (1Q): ofekavani trhu: -
$124,3 mld., predchozi hodnota: -$134,4 mid.

14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (15.
Cervna): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi hodnota: 222
tis.

14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (Cerven):
ocekavani trhu: 43656, predchozi hodnota: 43632

14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8.
Cervna): ocekavani trhu: 1680 tis., predchozi hodnota:
1695 tis.

15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu (16.
Cervna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 61,6

15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani (Cerven):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 52,5

16:00 Index predstihovych ukazateld (kvéten): olekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,2 %

Akciovy vyhled

Fed dle ocekavani na vcerejsim zasedani ponechal Urokové
sazby beze zmény, nicméné celkové vyznéni doprovodného
komentére bylo v holubi¢im toénu a americké akciové
indexy reagovaly mirnym rdstem. Bylo zminéno predevsim
pokles sazeb v tomto roce je tak otevieny. V kladném
teritoriu zakoncily i asijské akcie a futures na americké
akciové indexy aktualné pridavaji okolo 0,5%. Na kladny
open se pripravuji i zépadoevropské trhy, kdyz napf.
futures na Dax posiluje nyni o 0,57%. Prazska burza by po
tfech rlstovych seancich v tomto tydnu mohla dale mirné
téZit ze zahrani¢niho sentimentu. Nicméné silné rezistencni
Grovné pro index PX se nachazeji u hodnoty 1 060 bodd.
Erste Bank jiz vCera na primarnim trhu ve Vidni zakoncila
vySe a to v prepoctu u 845 K& Cme by mélo udrZet
dosazené hodnoty a obchodovat se v blizkosti 95 K¢. Cez
véerejSim rlistem o 1% na 545 K¢ se dostal do blizkosti
rezistencni drovné 547 KE v podobé 200 denniho
klouzavého priiméru. Séf Kofoly pro ceskoslovensky trh
Daniel Burys vidi akcie podhodnocené zhruba o tfetinu.

Nasdaq 100 7740 0,86
DJIA 26645 0,44
S&P 500 2944,25 0,52
DAX 12360,5 0,37

Euro Stoxx 50 3469 0,43

Nikkei 225 21462,86 0,60 0,97 -1,08 -4,24
Shanghai Composite 2986,14 2,34 0,29 -5,60 0,34
Hang Sen 28458,77 0,91 3,27 -4,29 -4,30

Nasdaq Composite 7987,32 0,42 2,50 3,41 3,39
S&P 500 2926,46 0,30 1,62 3,31 5,93
Dow Jones Ind. Avg. 26504,00 0,15 1,92 2,38 7,30

EUR/USD 1,1278 0,48 0,02 -0,84 -2,53
EUR/CZK 25,609 -0,02 0,24 0,63 1,70
USD/CZK 22,707 -0,52 0,24 -0,23 -0,88

USD/JPY 107,58 -0,47 -0,73 -2,91 -2,51

Zlato 1387,2 3,08 3,46 6,11 9,02
Ropa 55,55 2,93 5,63 -7,81 -15,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy dnes registrovaly pouze malé zmény a
pohybovaly se okolo vcerejsich zavérli, kdyz investofi vyckavaji na
dnesni vystup ze zasedani Fedu. PraZska burza pfi spiSe nizsi aktivit si
nakonec polepsila 0 0,23% na 1 057 bodt. Dafilo se Cezu, ktery posilil
0 1,02% na 545 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 94 mil. KE. Rakouské
financni emise tézily ze silnéjSiho evropského bankovniho sektoru.
Erste Bank si tak polepsila 0 0,92% na 836 K¢ a Vig se zvedl o 0,68%
na 591 K& Nejvyssi prirlistek zaznamenaly akcie Stock Spirits a to
+1,53%. Naopak brzdou indexu PX byly tuzemské banky a akcie 02
(225 KE -0,88%). Moneta Money Bank uzaviela s mirnou ztratou -
0,26% a Komer¢ni banka oslabila o -0,61% na 900 K¢.
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Némecko

Nejrlstovéjsim sektorem byla ve stfedu zdravotni péce (+1,54 %).
Naopak sektorem s nejvétsim poklesem se staly utility (-2,10 %). O 3,6
% ve stfedu posilily akcie spole¢nosti Continental (CON). Automobilovy
prdmysl se ve stredu stal evropskym nejziskovéjsim sektorem s
indexem Stoxx Autos & Parts v zelenych hodnotéch. Mezi rostoucimi
tituly se nachazi také napriklad Deutsche Bank (DBK; +2,5 %).
Generalni feditel spolecnosti Deutsche Bank Udajné planuje vyznamné
zmény v oblasti nejvyssiho vedeni firmy. Soucasti by mala byt také
moznost nahrady financniho reditele a Séfa investicniho bankovnictvi.
Firma Covestro (1COV; +2,4 %) podepsala dohodu se spolecnosti
H.I.G. Capital na prodej ¢asti svého evropského businessu. I toto méze
byt divodem jejiho rdstu béhem stfedetni seance. Také Fresenius
Medical Care (FME; +2,4 %) zvySuje své zisky. Firma UBS se vyjadrila,
Ze zvysujici se pocet domécich dialyz bude podporovat Fresenius
Medical Care. Naopak nejztratovéjsi spolecnosti ve stfedu byla Vonovia
(VNA; -3,3 %). Némeckeé akcie v ramci sektoru nemovitosti poklesly po
tom, co se Berlin vyjadfil, ze planuje zmrazeni najm@ na pét let. Toto
prameni z obav ohledné cenové dostupného bydleni. Mimo jiné klesala
také firma Adidas (ADS; -2,3 %). Tribunal EU ve stfedu potvrdil, Ze
unijni ochranna znamka némeckého vyrobce, ktera se sklada ze t¥
paralelnich pruhd, je neplatna. Akcie spolec¢nosti Lufthansa (LHA; -1,44
%) prohlubuji ztraty od nedélniho “profit warningu". Commerzbank
snizila doporuceni na akcie spolecnosti na hold z buy s cilovou cenou
18 EUR/akcie z plivodnich 26 EUR/akcie. Spolecnost Goodbody snizila
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USA

Zamorské akcie uzavrely dnesni obchodni seanci s mirnymi zisky. K réistu jim pomohl komentaF pfedstavitel& FEDu, ktery navzdory
ponechani Urokovych sazeb beze zmény, vyznél v holubi¢im ténu, kdyZ mimo jiné zmifuje vétsi zaostani inflace za 2% cilem. Hlavni
akciové indexy posilily o 0,1-0,4%. Darilo se sektorlim zdravotni péce (+1,0%), utilitam (+0,8%) a realitam (+0,7%). Diky propadu
komodit oslabily zakladni materialy (-0,5%). Za vykonem trhu zaostaly rovnéz energetické firmy (-0,2%) a financni spolecnosti (-
0,2%). V ramci indexu SP500 si nejlépe ved| zdravotnicky Allergan (AGN +6,2%). Jeho akciim pomaha ocekavani nékterych
analytikd, ktefi predpokladaji rozdéleni spolecnosti. Nedafilo se naopak akciim SVB Financial Group (SIVB -3,2%). Na komoditnich
trzich vladla Cervena barva. Oslabila kukufice (-2,1%), sdja (-1,2%), pSenice (-1,6%), zemni plyn (-2,0%), méd’ (-0,3%). Rostlo
naopak stribro (+0,9%) nebo ropa (+0,8%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené ¢asy. jsou.ve stiedoevropském case (SEC)




