3. ¢ervna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:30 HSBC Index nakupnich manazerd ve vyrobé PMI
(kvéten): oCekavani trhu: 46,5, predchozi hodnota: 46,6
14:00 Bilance statniho rozpoctu (kvéten): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: -29,7 mid.

Némecko:
09:55 Index ndkupnich manazerl Markit/BME (kvéten
konecny): ocekavani trhu: 44,3, predchozi hodnota: 44,3

Eurozéna:
10:00 Index nakupnich manazerl Markit (kvéten -
konecny): ocekavani trhu: 47,7, predchozi hodnota: 47,7

USA:

15:45 Index nakupnich manazerd Markit (kvéten -
konecny): ocekavani trhu: 50,7, predchozi hodnota: 50,6
16:00 ISM ve vyrobé (kvéten): ocCekavani trhu: 53,0,
predchozi hodnota: 52,8

16:00 Cenovy index ISM (kvéten): ocekavani trhu: 51,0,
predchozi hodnota: 50,0

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (duben): oCekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: -0,9 %

Akciovy vyhled

Po brutalnim kvétnu zatim nevypada, ze by byl pro akcie
vstup do nového mésice klidnéjsi. Futures naznacuji pokles
kolem -0,4%. Wall Street v patek odepsala kolem -1,3%
(SP500) a vétSinou ztratova byla pfes noc také Asie.
Investory v poslednich dnech provazi zpravy v podobé
zostiené rétoriky kolem obchodni vélky USA vs. Cina, navic
aplikaci 5% cla pro mexické zbozi dal v patek D. Trump
najevo, ze dokdze postupovat tvrdé. Dnes se americky
prezident setka s - v patek odstupujici - britskou
premiérkou. UpIné bychom se nedivili, kdyz by D.Trump
podpotil priznivce tzv.no deal.. Ve ctvrtek budeme zvédavi
na zasedani ECB, mohli bychom se dozvédét detaily
ohledné 3. kola tzv. TLTRO. Bankovni tituly by tak mohly
prozit volatilni tyden (existuje nadéje pro lepsi vykon ve
druhé Casti tydne?). Prazska burza se v patek drzela
statecné ve srovnani s propady na okolnich trzich. Index
PX se udrZel na 1044 bodech. Doméci trh zfejmé profitoval
ze skutecnosti, Ze vétSina akcii nabizi slusny dividendovy
vynos, ktery v tuto chvili investofi pfi propadu vynosd na
dluhopisech investofi vyhledavaji. Vétsi podporu na indexu
PX nicméné spatfujeme v Gzemi 1028-1030 bod.

Nasdaq 100 7096,75 -0,52
DJIA 24701 -0,48
S&P 500 2741,5 -0,40
DAX 11645 -0,69

Euro Stoxx 50 3255 -0,61

Nikkei 225 20410,88  -0,92 -2,44 -3,67 -7,21
Shanghai Composite 2892,48 -0,21 1,60 -1,44 -6,36
Hang Sen 2684631  -0,20 -1,66 -6,05 -11,71

Nasdaq Composite 7453,15 -1,51 -2,30 -1,05 0,15
S&P 500 2752,06 -1,32 -2,49 -1,16 1,73
Dow Jones Ind. Avg. 24815,04 -1,41  -2,65 -4,25 1,64

EUR/USD 1,1163 -0,04 -0,29 -1,53 -4,57
EUR/CZK 25,846 0,09 0,27 2,42 5,34
USD/CZK 23,144 0,03 0,05 0,85 0,58

USsD/JPY 108,36 0,09 -1,03 -3,02  -1,30

Zlato 1312,4 0,34 2,24 1,93 1,34
Ropa 53,23 -0,76  -9,37 -6,60 -17,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Pres pokracujici nervozitu a vyprodeje na zapadnich trzich dokdzala
dnes prazskd burza negativnimu sentimentu odolat. Stabilnéjsi
vykonnost si domaci trh drzel po cely tyden a index se v uplynulych
dnech pohyboval ve velmi Uzkém pasmu v blizkosti hranice 1040
bod@. Nejvyraznéjsi zména byla v ramci véerejsiho dne, kdy index
zaznamenal pozitivni zménu o 0,3 %. Dnes pfi vyraznych poklesech na
zapadnich trzich (DAX téméF -2 %, indexy v USA vice jak 1 %) index
PX dokdzal nakonec posilit 0 0,05 % na zavére¢nych 1043,62 bodd.
Zobchodovany objem dosahl pres 800 mil. K& slusné objemy byly
dosazeny v ramci zavérecné aukce. Zvysend poptavka z poslednich dni
byla nadale potvrzena po akciich Komer¢ni banky, ktera posilila o 0,34
% pii objemu pes 200 mil. KE (vice jak polovina v zavérecné aukci).
CEZ se v pribéhu dne obchodoval pres 840 K¢, své priibézné zisky
vSak neudrzel a kon€il na nule. V ramci zavérecné aukce byla rovnéz k
vidéni vyssi poptavka a zobchodovaly se akci za vice jak 170 mil. K&,
celkové za cely den za téméF 370 mil. KE Nejcitlivéji na pokles v
Evropé a ztraty bankovniho sektoru reagovala Erste Group, kterad
oslabila 0 0,7 %. Vynos némeckych desetiletych dluhopist klesnul pod
-0,2 %. V Cervenych Cislech zaviraly rovnéz akcie medialni CETV (-0,24
%. Akcie 02 se dnes naposledy obchodovaly s narokem na dividendu
(+0,4 %, 250 KE). V pondéli se jiz titul bude obchodovat bez naroku a
Ize ocekavat technicky pokles blize hranici 230 K.
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Némecko

Némecky akciovy index DAX ukonCuje patecni seanci slabsi o 1,47 %.
Jedinou spoleCnosti, ktera si na konci tydne pripsala zisky je spole¢nost
Vonovia, kterd posilila 0 1,5 %. Naopak nejztratovéjsi byla Wirecard (-
8,4 %), jejiz akcie negativné reagovaly na zpravu, Ze rakousti a
némecti prokuratofi iniciuji pisemnou komunikaci se spolecnosti
Wirecard tykajici se informaci ohledné nékterych plateb. Némecti
prokuratofi jiz pozadali nékolik bank véetné firmy Wirecard, aby jim
predlozZily historii transakci. Nasledovala ThyssenKrupp (-3,5 %) a
Covestro (-3,1 %). Akcie koncernu Volkswagen oslabily o 2,7 % a
svezly se tak na negativni viné s ostatnimi automobilkami po tom, co
Donald Trump oznamil zavedeni nového cla na zboZi z Mexika. Dle
poslednich informaci svétové automobilky: Ford, Toyaota a
Volkswagen od zahajeni patecni seance ztratily priblizné 18 miliard své
trzni hodnoty. Analytik Seiichi Miura uvedl, Ze tarify budou znamenat
vyssi ceny vozli ve Spojenych statech, coz nasledné zasahne
trzby.

9:45

10:45

1145

DAX (pfedchozi den)

1245

1345

1445

1545

16:45

11800

11750

11700

11650

11600
17:45




USA

V patecni seanci se americké akciové trhy pohybovaly v negativnim teritoriu a index Dow Jones ztratil 1,41% a Sirsi S&P 500 si
ubral 1,32%. Za poklesem index{ opét stoji americky prezident Donald Trump, ktery svoji pozornost zaméfil na Mexiko. Trump
na socialnich sitich pohrozil, Ze na dovoz svého jizniho mexického souseda uvali cla v celkové vysi 5%. Podle ného pokud
zemé nezastavi ilegalni pfiliv pfistéhovalcli do USA, tak celni zatéZ planuje americky prezident zavést jiz od 10. Cervna, pficemz
sazbu tohoto cla hodla postupné navySovat a to tak, Ze k 1. Rijnu uZ bude sazba ve vy3i 25%. V pfipad€, Ze Mexiko situaci s
imigranty co nejrychleji nevyresi, tak 10. Cervna zanikne severoamericka zona volného obchodu NAFTA a stalo by se tak po 25
letech jejiho trvani. K negativni naladé na US trzich prispél také ministr zahrani¢i Mike Pompeo, ktery znovu zopakoval hrozbu,
Ze USA budou zadrzovat informace spojenciim v pfipadé, ze budou predavany po sitich, které USA povazuje za nedlvéryhodné
a objevi se nebezpedi, Ze citliva data tak skonci v ¢inskych rukou.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




