23. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:
09:30 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 44,8,

predchozi hodnota: 44,4

10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (kvéten):
oCekavani trhu: 99,1, predchozi hodnota: 99,2
10:00 Index IFO ocekavani (kvéten): ocekavani
trhu: 95,0, predchozi hodnota: 95,2

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerl Markit (kvéten -
predbézny): ocekavani trhu: 48,1, predchozi
hodnota: 47,9

USA:

14:30 Nové Zadosti o podporu v nezameéstnanosti
(18. kvétna): ocekavani trhu: 215 tis., predchozi
hodnota: 212 tis.

15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
50,0

15:45 Index nakupnich manazerl Markit (kvéten -
predbézny): ocekavani trhu: 52,7, predchozi
hodnota: 52,6

17:00 Index vyrobni aktivity kansaského FEDu
(kvéten): ocekavani trhu: 6, predchozi hodnota: 5

Akciovy vyhled

Futures indikuji ve Ctvrtek zaporné otevieni pro
Evropu kolem -0,7%. Evropské indexy tak navazou
na prevazné ztratovou Asii, kde se index MSCI Asia
obchodoval -6% pod neddvnym maximem a
odevzdal tak polovinu letosnich ziskdi. Investofi si
zrejmé uvédomili, Ze ve sporu USA a Cina neni na
blizku rychlé feseni. Evropa sice obdrzela smir v
podobé odloZeni cel pro automobily o nékolik
mésic, ale nyni zde zaCind opét eskalovat déni
kolem brexit. Béhem dne budeme sledovat
makrocisla z Némecka (index PMI a IFO). Prazska
burza véera oslabila na 1042 bod& (-0,5%) a
domaci trh tak naposledy rostl minulou stfedu. Na
druhou stranu pohyby, ztraty a celkova aktivita
nejsou vyrazné. Pfi zhorSeném sentimentu v
zahraniCi neni vyloucené, Ze index PX ztrati Groven
1040 bod0 (coz je spodni mantinel z poslednich 2
tydn(), ale dalsi zastdvkou by pak mohla byt
nedaleka hladina 1030 bod@. Index PXTR (véetné
dividend) ma technickou UGrovenn 200 denniho
prlméru na 1910 bodech, véera pfitom uzaviral na
1923 bodech.

Nasdaq 100 7366,75 -0,85
DJIA 25623 -0,57
S&P 500 2840,5 -0,59
DAX 12062,5 -0,85
Euro Stoxx 50 3345  -0,74

Nikkei 225 21151,14  -0,62 045 -0,66 -7,30
Shanghai Composite 2854,36 -1,29 -1,60 3,12 -10,04
Hang Sen 2722865 -1,72 -1,99 -3,85 -11,30

Nasdaq Composite 7750,84 -0,45 -0,91 2,97 5,05
S&P 500 2856,27  -0,28 0,19 2,28 4,84
Dow Jones Ind. Avg. 25776,61  -0,39 0,50 -0,98 3,79

EUR/USD 1,1141 -0,10 -0,29 -1,71 -4,75
EUR/CZK 25,81 0,01 0,65 2,40 5,10
UsD/CzK 23,155 0,04 0,37 0,67 0,17

USD/JPY 110,23 -0,10 0,36 -0,42 0,15

Zlato 1274,5 0,02 -0,91 -3,78 -1,17
Ropa 60,96 -0,88 -3,36 6,06 -15,02

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejSim optimismu se dnes nalada na globalnich trzich
zhorsila po zpravé, ze USA mlze na ¢ernou listinu pridat dalsi
Cinské firmy. Nedafilo se ani prazské burze, ktera potreti v
tomto tydnu klesla a to dnes o -0,54% na hodnotu 1 042.
Nejvetsi ztratu registroval Vig (598 K¢ -2,21%) po dnesnim
vysledkovém reportu za 1Q 2019. Investory predevsim
zklamal znaCny mezirocni pokles vynosl z investic. Pod
prodejnim tlakem byla taktéZ Komercni banka (856 K¢ -
1,44%) a Cez (521 K¢ -1,14%), ktery zaznamenal nejvyssi
denni objem 156 mil. K¢ Naopak denni ztraty korigovala Erste
Bank a nakonec pridala mirnych 0,17% na 837 K¢. Moneta
Money Bank si polepsila 0 0,27% a pribliZila se k 74 K& Mirny
zisk si pripsalo i Cme (0,23%) a akcie 02 (0,40%).
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Nejlépe si vedla firma Wirecard (+4,9 %), poskytovatel internetovych technologii a
financniho servisu dnes oznamil, Ze se spojil s indickymi statnimi spole¢nostmi a
spolupracuji na vyvoji multifunkénich karet. D&vodem je rychle rostouci populace v
umoznovaly uskutecnéni vétsiny financnich transakci a zaroven také prokazani
identity. Dalsi vyhodou karet by bylo ztizeni podminek lidem, ktefi se vyhybaji
placeni dani. Nasledovala spole¢nost Adidas (+2,2 %), u niz mezi hlavni zpravy
patfi informace tykajici se dopisu, ktery Adidas spolecné s dalSimi obuvnickymi
spolecnostmi zaslala americkému prezidentovi Donaldu Trumpovi s Zadosti, aby
jesté jednou promyslel tarify na importované zbozi z Ciny. Dle textu dopisu by na
tento krok doplatila jak Cina, tak firmy a nakonec i americka ekonomika samotna.
Jako treti nejispésnéjsi dne skoncila Deutsche Boerse (+2,0 %) dnes oznamila, ze
rychlost tvorby Uspor je vy3si neZ se plivodné ocekavalo a celkové Uspory jsou
nékde nad plvodnimi odhady, které byly ve vysi 100 mil. EUR. Deutsche Boerse v
minulém roce uvedla, Ze by rada snizila naklady o 100 mil. EUR do konce roku
2020 diky snizeni pottu zaméstnanci a provoznich naklad@i. Nejvétsi ztraty dnes
utrpéla Lufthansa (-2,3 %). Nasledoval Daimler, kdyz si dnes odepsal 2,0 %.
Soucasny CEO se nechal slySet, ze cilem Daimleru zlistava navratit ziskovost voz{
Mercedes-Benz Cars a Mercedes-Benz Vans na Urover 8 az 10 % do roku 2021. U
té7kych nakladnich vozll a autobusové divize je cilem dosazeni dlouhodobé
udrZitelné marze ve vysi 8 % a ,odemceni dalSiho potencidlu." Jako tfeti skoncila
Deutsche Bank, kterd spolecné s Commerzbank stale ma problémy dosahnout
,zdravych zisk@". Nejvétsi evropskd ekonomika se chlubi nékterymi svétové
nejuspésnéjsimi  priimyslovymi spolecnostmi osmym rokem v fadé, zatimco
finanénimu sektoru se stdle nedafi postavit na nohy. Deutsche bank ukoncila
dnesni seanci slabsi 0 1,5 %.
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USA

Dnesni nepfili§ vyrazny pokles akcii na americkém kapitalovém trhu byl opét ovlivnén obchodnim jednanim mezi USA a Cinou.
Zavadeéni cel a dalSi mezinarodni obchodni opatieni byla diskutovana jiz po nékolikaté v tomto mésici. Opakované diskuze
obdobného charakteru uz nepfinaseji tak vysokou volatilitu a vyprodeje, jak tomu bylo dfive. Ronald Temple $éf Lazard Asset
Managementu zastava nazor, Zze obchodni valka nejvice ovlivni dodavatelské a maloobchodni fetézce. Hlavné by se to mélo tykat
spolecnosti, které plisobi v mezinarodnim obchodé s globalni plisobnosti. Ze sektordl obchodovanych v indexu S&P 500 nejvice
posilil sektor Utilit (+0,8 %), nasledovany sektorem Zdravotni péce (+0,6 %) a sektorem Nezbytné spotieby (+0,6 %). Naopak
nejvice dnes odepsal sektor Energii (-1,6 %). V ramci jednotlivych tituld jsme mohli zpozorovat vyrazny rdst u ceny akcii
spolecnosti Target Corp (TGT), kterd provozuje sit’ obchodnich dom( v USA a dlouhodobé vytvari konkurenci popularni spolecnosti
Walmart (WMT). Cena akcii TGT posilila 0 7,8 % poté, co vedeni spole¢nosti oznamilo rapidni rdst trzeb z prodejd pres internet, a
to dokonce 0 42 % oproti pfedchozimu ¢tvrtleti. Diky lokalni plisobnosti v USA by spole¢nost TGT naopak mohla ,téZit" ze
zavadeni cel, kterymi chce prezident Trump i nadale upfednostfiovat mistni rozvoj (v USA) na Ukor mezinarodniho obchodu. Na
pozadi obav z obchodni valky mezi USA a Cinou a dalsiho prohloubeni cel dnes vyrazné klesaly ceny akcii spolecnosti zabyvajicich
se vyrobou polovodi¢d a jejich distribuci. Pokles sektoru polovodicd reflektovala hluboko v zaporném teritoriu cena akcii
spolecnosti Qualcomm (QCOM), jez odepsala 11 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména
kursu ménovych parll se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se potita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




