21. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

16:00 Spotrebitelska ddvéra (kvéten - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -7,7, predchozi
hodnota: -7,9

USA:

16:00 Prodeje existujicich dom@ (duben): ocekavani
trhu: 5,35 mil., pfedchozi hodnota: 5,21 mil.

16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (duben):
ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: -4,9 %

Akciovy vyhled

Futures indikuji v utery rano ristové otevieni v
Evropé. Pfes noc se dafilo asijskym trham,
americkéa vlada docasné snizila nékteré restrikce,
jez uvalila koncem minulého tydne na cinskou
Huawei. DGvodem véerejSiho poklesu indext pfitom
byla zostiujici se_napéti kolem obchodniho sporu
mezi USA a Cinou, nedafilo se predevSim
technologickym firmam, které by zasahly zminéné
restrikce Ci naopak odvetna opatieni ze strany
Ciny. Zamorské indexy na posledni zpravy reaguji
rustem +0,4%. Prazska burza v pondéli sice klesla
mefeno indexem PX (-0,13%), ale oslabeni bylo
pouze technického charakteru kvuli obchodovani
akcii Erste na burze bez naroku na dividendu. | tak
se index PX udrzel v mantinelu 1040-1050 bodd,
kde vidime solidni podporu pro domaci trh. V¢era
registrovaly prevahu nakupnich pokyntd domaci
banky (KB +1,8%, Moneta +1,8%), kdyz investofi
uvitali zpravy ohledné mozného zalozeni fondu
narodniho rozvoje misto sektorové dané. Dnes by
se naopak mohlo vice dafit Erste. Ve druhé casti
tydne se budou investofi soustfedit na zpravy a
komentare centralnich bank (FED, ECB) volatilita
na bankovnich titulech tak zfejmeé zustane.

Nasdaq 100 7429,75 0,51
DJIA 25774 0,30
S&P 500 2854 0,35
DAX 12092 0,57

Euro Stoxx 50 3362 0,51

Nikkei 225 21272,45 -0,14 0,52 -0,61 -7,10
Shanghai Composite 2904,64 1,19 -1,14 3,96 -10,11
Hang Sen 2776091  -0,10 -2,67 -2,55 -10,50

Nasdaq Composite 7702,38 -1,46 0,72 2,85 4,73
S&P 500 2840,23  -0,67 1,01 1,99 4,69
Dow Jones Ind. Avg. 25679,90  -0,33 1,40 -1,06 3,90

EUR/USD 1,1145 -0,22 -0,52 -1,72 -5,47
EUR/CZK 25,782 0,00 0,64 2,21 6,18
USD/CZK 23,127 0,15 0,15 0,42 0,39

USD/JPY 110,18 0,12 0,53 -0,40 -0,78

Zlato 1274,8 -0,20 -1,66 -492 -1,25
Ropa 63,48 0,43 2,49 12,49 -12,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy zahajily novy tyden hluboko v zaporném
teritoriu kv@li obchodnim spor@im mezi USA a Cinou. Nejvice klesal
technologicky sektor poté, co americké Ministerstvo obchodu
minuly tyden uvalilo restrikce na cinskou telekomunikacni firmu
Huawei. Prazska burza negativnimu zahrani¢nimu sentimentu
odolala. Index PX sice zakonCil s nepatrnou ztratou -0,13% na
hodnoté 1 049 bodd, nicméné ztratové body do indexu dodala
predevsim Erste Bank (839 K¢ -3,49%), ktera se dnes
obchodovala prvni den bez naroku na dividendu formou vyplaty
kapitalu ve vysi 1,40 EUR. Nebyt tohoto technického propadu
rakouského bankovniho titulu, uzaviela by prazska burza se
ziskem +0,75%. Dafilo se predevsim tuzemskym bankovnim
emisim poté, co Cesky premiér dnes odmitl zavedeni sektorové
dané a jedna s nejvétsimi bankami na zaloZeni narodniho fondu
rozvoje. Moneta Money Bank tak posilila o 1,80% s ocenénim u 74
KC a Komercni banka pfidala 1,82% na 867 KC pfi nejvétSim
dennim objemu 155 mil. K¢ Cez zakonCil bez vyraznéjsi zmény
nad 526 K& (+0,10%).
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Némecko

Index DAX konéi pondéIni seanci v zaporu. NejztrétovéjSim titulem
se stava Wirecard AG (WDI; +2,7 %). Spole¢nost Deutsche Bank
se vyjadrila, e si Wirecard “vede dobre" v konkurencnim prostfedi
a zvysila doporuceni na akcie spolec¢nosti na buy z hold s cilovou
cenou 200 EUR/akcie z plvodnich 170 EUR/akcie. Mezi rostouci
firmy se fadi napriklad také Deutsche Telekom (DTE; +0,6 %).
Predseda americké federalni komise pro telekomunikace (FCC) Ajit
Pai se vyjadril, Ze doporuci schvaleni planovaného prevzeti
operatora Sprint spolecnosti T-Mobile US. Akcie spolec¢nosti T-
Mobile US aktualné rostou o 5,45% a firma Sprint sili 0 23,71 %.
Situace tak pozitivné ovlivnila také akcie Deutsche Telekom.
Vyrobci Cipl byli v pondéli zasaZeni zdsahem ze strany americké
vlady proti technologické skupiné Huawei. Dodavky dtlezZitého
softwaru a komponentd firmé Huawei Udajné zastavily dllezité
americké Cipové spolecnosti jako Intel, Qualcomm, Xilinx nebo
Broadcom. I to mohlo negativné ovlivnit akcie firmy Infineon
Technologies (IFX; -4,8 %). Akcie Deutsche Bank (DBK; -3,2 %)
klesaji na historickd minima. Analytik spolecnosti UBS snizil
doporuceni pro akcie spolecnosti na sell s cilovou cenou 5,70
euro/akcie.
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USA

Zatatek nového tydne se americkym akciim pfilis nevydafil, kdyZ se hned v jeho tvodu dostaly pod prodejni tlak diky dalsimu kolu
obchodnich spord mezi USA a Cinou. Hlavni akciové indexy uzaviely se ztratou 0,33 % (DJIA) — 1,46% (NASDAQ). Nedafilo se zejména
informacnim technologiim (-1,7%), které tizilo rozhodnuti nékterych americkych polovodi¢ovych firem o zastaveni dodavek ¢ipl a dalsich
soucastek Cinské Huawei. Oslabily také reality (-1,6%) a zakladnimateridly (-1,5%). Prodejni ndlada naopak prilis nedolehla na utility
(+0,2%) a financni spolecnosti (+0,1%). V ramci indexu SP500 si nejhife vedl vyrobce méficich pristrojli a testovacich zafizeni Keysight
Technologies (KEYS -8,9%). Firma obdrZela v souvislosti s novym kolem spori okolo ¢inské Huawei nizsi cilovou cenu a doporuceni od
analytikd R.W.Baird. Opacnym smérem zamifila zbrojafska Northrop Grumman Corp. (NOC +2,6%). Komoditni trhy se vyvijely smisené.
Na jedné strané vyrazné rostla psSenice (+2,9%). Darilo se také kukufici (+1,5%), zemnimu plynu (+1,4%), séje (+1,2%) nebo stfibru
(+0,4%). Oslabila naopak ropa (-0,3%) a méd’ (-0,4%).

S&P 500 (predchozi den)
2860

2850

2840

2830

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




