16. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

14:30 Zapocatd vystavba (duben): ofekavani trhu: 1209
tis., pfedchozi hodnota: 1139 tis.

14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (duben):
ocekavani trhu: 1290 tis., predchozi hodnota: 1269 tis.

14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (kvéten):
ocekavani trhu: 9,0, predchozi hodnota: 43593

14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (11.
kvétna): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi hodnota: 228
tis.

14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4.
kvétna): ocekavani trhu: 1675 tis., predchozi hodnota:
1684 tis.

15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (12.
kvétna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 59,8

Akciovy vyhled

Futures naznacuji ve ctvrtek pro Evropu (ale i zamofi)
zaporné otevieni. Napf. némecky DAX by mohl otvirat nize
-0,35%. Vcera odpoledne pfitom dostala Evropa vitany
doping v podobé informace, ze D.Trump zvazuje odloZit cla
na evropské automobily. DAX tak poskoCil ze zaporného
teritoria a nakonec uzaviral vySe +0,9%. Asie se pres noc
obchodovala smiSené. Investofi mozna zvazuji, zdali
+Donaldovo" pHiméfi s Evropou neznamena, Ze urovnani
obchodni valky s Cinou se jen tak nedockédme. Zajimavosti
a pro banky ne zcela vitanou, byl ve stfedu propad
némeckych vynosd na dluhopisech na nova minima (10-
lety vynos pod -0,1%), coZ je méné nez v Japonsku...
Evropsky bankovni sektor se nasledné obchodoval v
Cervenych Cislech. Prazska burza ve stfedu uzavirala na
1052 bodech (+0,17%). Domaci trh tak na jednu stranu
drzi Gzemi 1040-1050 bodl, kde vidime technickou
podporu. Na druhou stranu pri celkovém sentimentu a
struktufe objednavek, to zfejmé bude chtit trpélivost, neZli
se dockdme zajimavéjsich ristd. Akcie CEZ se alespori
obchoduji u 530 K¢, kdyZz zklamani z vySe dividendy
Lnahrazuje" jiz pomérné nizky trzni kurz, navic sektor utilit
v zahrani¢i véera profitoval ze zminéného poklesu na
vynosech dluhopistl. To by mohlo vyhovovat dividendovym
tituldm obecné. Pfevaha nakupnich pokynd by tak mohla
prevazovat déle na Philip Morris ¢i Moneté. Vysledky Pegas
za 1Q byl v ramci naseho ocekavani. Kofola po dobrych
Cislech za 1Q potvrdila vyhled pro letosni rok.

Nasdaq 100 7498,25 -0,41
DJIA 25611 -0,25
S&P 500 2847,5 -0,26
DAX 12046 -0,42

Euro Stoxx 50 3339 -0,33

Nikkei 225 21042,24  -0,69  -1,92 1,38 -7,14
Shanghai Composite 2952,92 0,48 1,55 9,55 -7,94
Hang Sen 28295,89 0,10 -3,73 1,32 -9,26

Nasdaq Composite 7822,15 1,13 -1,53 4,68 6,40
S&P 500 2850,96 0,58 -0,99 2,72 5,15
Dow Jones Ind. Avg. 25648,02 045 -1,23 -0,91 3,81

EUR/USD 1,1208 0,07 -0,11 -0,81 -5,07
EUR/CZK 25,71 -0,03 -0,02 0,53 6,18
USD/CZK 22,937 -0,13  -0,07 -0,28 0,78

USD/JPY 109,46 -0,11 -0,26 -0,91 -0,83

Zlato 1297 -0,06 0,92 -1,09 0,43
Ropa 62,62 0,61 1,31 14,29 -12,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy odpoledne prudce umazaly denni ztraty poté, co
USA odlozi az o Sest mésicl pripadné zavedeni cel na dovoz
automobilli. S mirnym ziskem tak nakonec zakondila i prazska burza a
to méfeno indexem PX silngjsi o 0,17% na hodnoté 1 052. Do
kladneho teritoria se prehoupla Erste Bank na zavérecnych 870 K¢
(+0,37%). Posilila rovnéZz Moneta Money Bank (+0,42%) a Cez (530
K¢ +0,19%) pfi nejvyssim dennim objemu 168 mil. K¢. Déle pak Avast
si polepsil 0 0,55% na 91 K¢ a Philip Morris 0 +1,04% na 13 640 Kc.
Vig stahl denni ztratu na mirnych -0,16% (612 KC) a akcie Cme na -
0,23% k 88 K&. Kofola pred dnesnim vysledkovym reportem oslabila o
-0,99% na 300 KC. Nepatrné si pohorsila Komercni banka (853 K¢ -
0,18%) a akcie 02 (250 K& -0,20%).
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Némecko

%), ktera v rannich hodinach zverejnila vysledky svého hospodareni za
prvni Ctvrtleti fiskalni roku 2019. Trzby dosahly 3,869 mid. EUR a
EBITDA 510 mil. EUR. Trby i EBITDA predcily oekavani analytiké.
Nasledovaly automobilky BMW (+2,4 %) a Daimler AG (+2,3 %).
Evropské automobilky obratily sviij vyvoj az na konci obchodni seance
po tom, co se Donald Trump nechal slyset, Ze hodla az o Sest mésicl
odlozit rozhodnuti, zda zavede cla na dovoz automobilé do USA. Po
vydani zpravy posilil evropsky akciovy index Stoxx Europe 600 o 0,2 %
a Stoxx 600 Automobiles & Parts Index posilil o 0,9 %. Naopak na
druhém biehu skoncila spolecnost E.ON (-5,7 %). Evropské spolecnosti
spadajici do sektoru ,utility" dnes zaznamenaly vyrazny pokles po tom,
co Labour Party ve Velké Britanii oznamila, Ze se chysta prevzit ¢ast
energetického priimyslu v pfipadé, Ze se dostane k moci. Nasledovala
thyssenkrupp AG (-5,6 %), na jejiz akcie dnes spolecnost AlphaValue
snizila doporuceni na ,sell" z pfedchoziho ,buy".

DAX (pfedchozi den)

12150

12100

12050

12000

11950

11900

11850

11800

11750

11700
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1746




USA

Ve stiedecni seanci americké indexy otocily ze zapornych hodnot a index Dow Jones si tak pripsal 0,45% a SirSi S&P 500 se také pretocil z
Cerveného teritoria a pridal 0,58%. Trhy dostaly pozitivni podnét od amerického prezidenta Donalda Trumpa, ktery sdélil, Ze odlozi zavedeni cel o
pll roku na evropské automobily.. Na tuto situaci reagoval dolar, ktery mirné oslabuje a pohybuje se na Grovni 1,1205 USD/EUR. V predchozim
euro oslabovalo a to po prohlaseni italského premiéra Salviniho, ktery uved|, Ze zemé nebude respektovat rozpoctova pravidla EU a to v pfipadé,
pokud to bude v rozporu s cilem srazit italskou miru nezaméstnanosti. na 5%, ktera je dnes okolo 9%. Rdstovy obrat posiluje také prohlaseni
Donalda Trumpa, ktery potvrdil, Ze obchodni rozhovory mezi USA a Cinou nejsou zhrouceny a dohoda mezi obéma ekonomickymi velmocemi je tak
stale mozna a dokonce obchodni spory oznacil jako malé haStefeni mezi soupefi. Podle analytiki diivodem mozného oZiveni na trhu je i to, Ze se v
podstaté nijak nezménily fundamenty. Americka ekonomika je podle analytikéi velmi silnd a dohady o dopadu obchodni dohody s Cinou tak vytvareji
scénare rliznych spekulaci. Dnes byly také reportovany od EIA zasoby surové ropy. Které k 10. Kvétnu vzrostly o 5,431 mil. barel@, kdyZ trh
predpokladal pokles o 1,2 mil. barel&. Na tuto situaci reaguje lehka americka ropa WTI rlistem o necelych 0,7% a dostava se k Urovni nad 62,2
USD/barel. Riist ¢erného zlata hraje tak do karet akciim v téZzebnim sektoru a tak posilily akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera t€zi ropu z vézi
Vv 0cednu a jeji akcie rostly o 1%. Podobné si vedly také akcie francouzské spolecnosti Total ( TOT ), které obchodovaly také silnéjsi o necelé .1% a
necely 1% zisk si zapsala britska BP ( BP ). a také jedna z nejvétsich svétové obchodovanych spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ) si polepsSilao  1%. S
poklesem ceny plynu se dnes nedafilo akciim tézafe plynu a ropy Chesapeake Energy ( CHK ), které ztratily vice nez 1,9% a také konkurenéni Cabot
Qil & Gas Corp. ( COG ) se pretocil nakonec z ¢ervenych Cisel a uzaviel v kladném pasmu vy$ 0,2%. Po obratu americkych indexd do kladnych
Cisel . Zluty kov neudrzel troven 1 300 USD/Troy. unci a zlato ztratilo 0,07% a pohybovalo se u Grovné 1 296 USD/Troy. unci. Z kladnych hodnot
tak do cerveného pasma otocily akcie tézafskych spolecnosti, jako nejvétsi kanadska svétové obchodovana spolecnost Barrick Gold Corp. ( GOLD ),
kde jeji akcie na zaCatku seance pridavaly vice nez 1,5%, ale béhem seance se ponofily do ¢erveného pasma, ale seanci uzavielymirnym zidkem
necelych 0,3%. a podobné si vedly také akcie konkurencniho téZafe Newmont Gold Corp. ( NEM ), které ale seanci uzavrely v ¢erveném a akcie
ztratily 0,4%. Na rlistové viné se dnes vezly akcie téZafe Eldorado Gold Corp. ( EGO ), kde spolecnost oznamila, Ze hodla nabidnout az 300 mil. USD
jistiny dluhopis s vy$$im stupném zajisténi splatnych do roku 2024. Urokova sazba a ostatni podminky dluhopisti budou stanoveny na zakladé trzni
poptavky. Akcie Eldorado Gold Corp. ( EGO ) se tak tésily zvySenému zajmu investor( a pridaly silnych necelych 5%. Za zminku dnes staly také
akcie nejvétsiho Cinského internetového prodejce Alibaba ( BABA ), kde jeho Ctvrtletni trzby vzrostly o vice nez polovinu a prekonaly tak ocekavani
analytikd. Trzby se meziroéné zvedly o 51% na Castku 93,5 mlid. juan( tj. 313 mld. KE. Cisty zisk se spolecnosti prudce zvysil ve ctvttém ctvrtleti na
25,83 mld. juand tj. 86,5 mld. K&. V soucasné dobé firma tézi jednak ze svych kli¢ovych aktivit v oblasti internetového obchodu, ale také z réistu
cloudovych sluzeb. Akcie spolecnosti Alibaba ( BABA ) tak pridaly na americké burze necelych 1,6%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




