15. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 HDP (g-q) (1Q - prvni, predbézny): olekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,8 %
09:00 HDP (y-y) (1Q - prvni, predbézny): oCekavani trhu:
2,4 %, predchozi hodnota: 2,6 %

Némecko:

08:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,0 %
Eurozéna:

11:00 Zaméstnanost (y-y) (1Q - predbézny): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 1,3 %

11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (10. kvétna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,7 %

14:30 Newyorsky vyrobni index (kvéten): ocekavani trhu:
8,0, predchozi hodnota: 43475

Akciovy vyhled

Futures naznacuji pozitivni start pro evropské akcie v
Uvodu stfedecniho obchodovani. Akcie tak navézou na
zlepseny vykon béhem Utery, kdy indexy rostly. Volatilita
mdze pretrvavat, ale zda se, Ze trhy se snazi stabilizovat.
Je tedy mozné, Ze na hlavnim trhu v USA probéhla klasicka
-5% korekce a nyni by se indexy mohly pohybovat v
mantinelech z poslednich tydn{. (pozn. Otestovani dna
kolem 2800 bodd na SP500 se neda jesté vyloucit). Asie
pres noc rostla a nezabranily ji v tom ani data z Ciny,
naznacujici zpomaleni ekonomiky v minulém mésici.
Némecké HDP vykdzalo v 1Q rlist podle predpokladd
+0,4%. Prazskd burza rostla v Utery podobné jako ostatni
trhy. Index PX uzaviral na 1050 bodech (+0,6%). Domaci
trh tak pravdépodobné nasel v Uzemi 1040-1050 bodd
silnéjsi zakladnu, od které by se mohl v pristich dnech ci
tydnech  zlepSovat. NejvétSi aktivita veera podle
predpokladd patfila CEZu, firma sice svymi vysledky
neprekvapila, dividenda 24 K¢ byla dokonce zklamanim, ale
kurz pod 530 K¢ zfejmé prilis prostoru dold nenabizi. Ve
druhé Casti dne se lepSila Erste (+0,9%). Koncem mésice
by se mél do indexu MSCI vrétit Philip Morris CR, coZ by
mohlo jeho akciim v pristich dnech pomahat.

Nasdaq 100 7452,5 0,42
DJIA 25626 0,22
S&P 500 2846,25 0,25
DAX 12020 0,35
Euro Stoxx 50 3335 0,30

Nikkei 225 21177,12 052 -391 -034 -7,87
Shanghai Composite 2937,88 1,88 -1,46 6,03 -9,15
Hang Sen 28407,78 1,02 -3,72 -1,09 -10,84

Nasdaq Composite 7734,49 1,14 -2,88 4,14 4,36
S&P 500 2834,41 0,80 -1,72 3,23 3,82
Dow Jones Ind. Avg. 25532,05 0,82 -1,67 0,36 2,54

EUR/USD 1,1207 0,04 0,14 -0,51 -5,32
EUR/CZK 25,736 -0,03 -0,08 0,24 6,34
UsD/CzK 22,963 -0,08 0,04 -0,24 0,69
USsD/JPY 109,65 0,05 -0,41 -1,21 -0,63

Zlato 1295,5 -0,06 1,10 -1,29 0,40
Ropa 61,55 -066 -1,06 13,35 -13,75

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové burzy dnes Castecné korigovaly vCerejsi ztraty, kdyz
investori véi, ze jednani mezi USA a Cinou nakonec dospéje k uzavieni
obchodni dohody. V pozitivnim zahrani¢nim sentimentu se dafilo i
prazské burze, ktera nakonec méreno indexem PX pfidala 0,62% na 1
050 bodd. Pondélni poklesy umazavala predevsim Moneta Money Bank
(+1,69%) se zavérem nad 72 K¢ a Erste Bank s prirlistkem 0,91% na
867 KC. Cme pak se vrétilo zpét nahoru o 1,62% na 88 KC. Polepsila si
rovné€z Komercni banka (855 K& +0,47%), Vig (613 K& +0,41%) a
akcie 02 (250 K¢ +0,80%). Cez po dnesnim vysledkovém reportu
stoupl 0 0,38% na 529 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 160 mil. K¢.
Elektrérenska emise naplnila nase ocekédvani i odhady trhu, nicméné
dividenda ve vySi 24 KE mize byt pro nékteré investory
zklamanim.
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Némecko
Index DAX v Utery v zavéru seance roste. NejziskovéjSim sektorem . .
jsou finance (+1,81 %) a naopak nejztratovéj$im zdravotni péce (-1,69 DAX (pFedchozi den)
%). Mezi spole¢nostmi v zeleném teritoriu se nachazi s nejvétSim 12000

réistem firma Wirecard AG (WDI; +3,7 %). Ta vCera oznamila kontrakt
s online prodejcem Apollo. Mezi Uterni reporty hospodareni se fadi
napriklad spolecnost Allianz SE (ALV; +1,36 %). Trzby, EBIT i oCistény
zisk na akcii spolecnosti Allianz jsou v prvnim kvartalu fiskalniho roku
2019 nad ocekavanim trhu. Trzby meziro¢né vzrostly o 10 % a
oCistény zisk na akcii si za stejné obdobi pripisuje 5 %. Hodnota
ukazatele EBIT vzrostla oproti stejnému kvartalu minulého roku o 8 %.
Agentura Reuters v Utery odpoledne priSla se zpravou, zZe italska
bankovni skupina UniCredit povéfila investi¢ni banky JP Morgan a
Lazard pfipadem potencidlni nabidky ke koupi némecké banky
Commerzbank. Commerzbank AG (CBK; +4,77 %) reaguje réistem.
Merck (MRK; -3,7 %) v Utery vydala vysledek svého hospodareni s
oCisténym ukazatelem EBITDA pod odhady analytikd. Také
ThyssenKrupp (TKA; -3,1 %) dnes reportovala hospodaiské vysledky a
to se zménou trzeb mezirocné v podstaté beze zmény. Byla vykazana
ztrata na akcii ve vysi 0,159 EUR/akcie oproti zisku 0,406 EUR/akcie
minuly rok. Ukazatel EBIT byl jako jediny reportovan nad ocekévanim
trhu s mezirocnim poklesem o zhruba 30 %. DalSim z klesajicich titulCi
je v utery Bayer (BAYN; -2,0 %). Porota v USA rozhodla, Ze Bayer musi
zaplatit vice nez 2 miliardy dolard jako odskodnéni kalifornskému paru
za zplisobenou rakovinu po pouzivani produktu Roundup, ktery patfil
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USA

Hlavni americke akciové indexy po v&erejSim ,vyplachu" korigovaly tucné ztraty a solidn& unisono zpevnily v Cele s Nasdagem
(+1,14%), $irsi index S&P500 pak posilil o 0,8%. Délo se tak na pozadi nekone¢né sagy na téma obchodni (ne)dohody mezi Cinou
a USA, ato predev5|m skrze aktivni twitterovy (et amerického prezndenta D.Trumpa, obhajujici zvySeni cel a planované zavedeni
dalSich na nové importované produkty po Udajném zaJmu otevreni jiz dohodnutych Casti novych ujednani ze strany Ciny. Navzdory

novym sankcim se ale na trh navracel optimismus, Ze obchodni dohoda nakonec bude uzaviena (alespon obé strany se tvari, ze
maji zajem dale jednat) a oportunitni kupci lovili ve vyprodejovych vodach. Po vcerejsim ,itoku® na technologicky sektor, ktery v
ramci indexu S&P500 odepsal 3,7%, dnes dany segment vévodil odvétvovym rdstlim (+1,6%), nasledovany primyslovymi
spoleénostmi (+1,1%) a energetickym sektorem (téZ +1,1%), téZici z rlistu ceny ropy (+1,1%) i zemniho plynu (+1,2%).
Naopak mirné ztracely bezpecné pristavy — klesaly dluhopisy napfic splatnostmi (vynos 10letého statniho bondu vzrostl na 2,415%
ze vCerejsich 2,41%), oslabilo téZ zlato (-0,3%), které se po kratkém ,vyletu" nad hladinu 1300 USD/oz opét vzdalilo této mete.

Mezi individualnimi pohyby v rdmci S&P500 spolecnosti dnes na rlistové strané dominovali vyrobci videoher Electronic Arts (EA

+4,6%) a Take-Two (TTWO +3,6%). Druha jmenovana firma posilila v navaznosti na konferencni hovor po reportovani spise

slabsich kvartalnich ¢isel, ktery navratil optimismus investorfim po povysledkovém propadu. Z 25letych minim se pak zotavoval
telekomunikacni operator CenturyLink (CTL), zpeviujici 0 4,7%. Na opacném konci spektra dnes naopak figuroval znamy prodejce
odévd Ralph Lauren (RL -3,7%) po neuspokojivém Ctvrtletnim reportu.

S&P 500 (pfedchozi den)

2860
2850
2840
2830
2820

2810

2800
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto:
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchodu1e, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovéni.Zména kursu ménovych pardl se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
____predchoziho.dne. Uvedené Casy. jsou.ve stfedoevropském case (SEC)




