13. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 CPI (m-m) (duben): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

09:00 CPI (y-y) (duben): ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi
hodnota: 3,0 %

09:00 Index exportnich cen (y-y) (bfezen): oCekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 3,4 %

09:00 Index importnich cen (y-y) (bfezen): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 3,3 %

Akciovy vyhled

Futures naznaCuji nevyrazné otevieni vétsiny evropskych
index v novém tydnu. Wall Street sice v patek ve druhé
Casti dne zaznamenala viditelny obrat, kdy umazala Uvodni
ztraty, ale pro dneSek naznacuji futures propad kolem -1%.
Investofi tak prehodnotili patecni komentafe ohledné
L konstruktivnich® rozhovor&i mezi USA a Cinou, ¢inska
delegace odjela z USA bez dohody. Nyni méze pokraCovat
vice volatilni obchodovani, impulsy mohou opét poskytovat
titulky v médiich. Z technického pohledu se zda, ze
lokédInich minim jesté hlavni indexy nedosahly. Praha v
patek uzavirala u 1050 bodd (-0,2%) méfeno indexem PX.
Zde bychom naopak mohli uvazovat o blizké silné technické
podpofe neboli domaci index by na soucasnych Urovnich
mél registrovat nakupni podporu. Pod Grovefi 1040 bodd
by index PX klesnout nemusel. Jednotlivé tituly (CEZ, KB,
Moneta) i Erste jsou pro kupce na zajimavych Grovnich.

Nasdaq 100 7520,75 -1,18
DJIA 25717 -0,95
S&P 500 2858,5 -0,99
DAX 12082  -0,01

Euro Stoxx 50 3332 0,03

Nikkei 225 21191,28 -0,72 -4,32 4,98 -5,12
Shanghai Composite 2898,99 -1,37 -4,52 12,26 -7,41
Hang Sen 28550,24 0,84 -5,09 2,16 -7,33

Nasdaq Composite 7916,94 0,08 -3,03 8,48 6,91
S&P 500 2881,40 0,37 -2,18 6,41 5,81
Dow Jones Ind. Avg. 25942,37 0,44 -2,12 3,33 4,86

EUR/USD 1,1236 0,03 0,35 -0,35 -5,78
EUR/CZK 25,742 0,10 -0,20 -0,13 7,19
USD/CZK 22,909 0,09 0,10 -0,52 0,97

USD/JPY 109,75 -0,17 -0,91 -0,55 0,09

Zlato 1283,5 -030 -0,02 -1,96 -2,63
Ropa 61,87 0,11 -0,77 17,26 -12,82

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes opét oslabila, tentokrat o 0,17 %, a uzaviela na
1049,64 bodech. Zadnd seance v tomto tydnu neskoncila v kladnych
Cislech. Mezi jedny z mala rostoucich titulll patfily akcie
telekomunikacni firmy 02. Spolecnost dnes predstavila slusné vysledky
hospodareni za 1Q 2019, akcie tak reagovaly rdstem o 0,81 % na 250
KE. Dafilo se rovnéz akciim Erste s 1,35% rlistem na 869,40 K& a po
dvoudennich poklesech se dnes zved! i CEZ, jenz zakonCil s mirnych
0,29% ziskem na UGrovni 523,50 K& CEZ ma vSak co napravovat, v
tydnu atakoval hranici 520 K¢ a dostal se na nejnizsi Grovné od
poloviny roku 2018. V kontextu pfiznivého fundamentu v podobé
vySsich cen elektfiny indikujici zlepSeni ziskovosti nejen v letoSnim
roce, ale i v nejblizSich letech, maji akcie CEZ prostor k rlstu. Vétsina
titul& vSak dnes klesala. Nedafilo se Komeréni bance (-0,93 % na
853,50 K¢) ani Moneté (-0,69 % na 72,10 KE), ztracela i softwarova
firma Avast (-2,66 % na 91,50 K¢). Z mensich emisi zmifime napf.
akcie napojarské firmy Kofola (-0,66 % na 301 K¢) Ci textilky PFN (-1,6
% na 738 KE). Obé tyto spoleCnosti pfedstavi pfisti tyden své
hospodareni za 1Q 2019. A s nimi i CEZ, jehoz Uterni oznameni
vysledk@  bude hlavni udalosti prazské burzy v  pfistim
tydnu.
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Némecko

Index DAX momentdlné posiluje o 0,61 % Silnou mérou k tomu vSak
prispiva dnesni nejsilnéji rostouci akcie spolecnosti Thyssenkrupp
(TKA). Ta totiz momentéiné posiluje o 28,4 %. Spolecnost dnes vydala
prohlaseni, v némzZ ocekdva, Ze z obchodu, ze kterého méla vzejit
druhd nejvétsi oceldrskd spolecnost na evropském kontinentu,
pravdépodobné sejde kvdli jeho neschvaleni evropskym regulatorem.
Jeji predstavitelé to zdGvodnuji tim, Ze spolecnost jiz svolila k mnoha
Ustupk@im v@ci Evropské komisi, ale po dalSich by jiz flize nebyla
ekonomicka. Spolecnost vsak zaroveri uvedla, ze upusti od planu na
rozdéleni kvili dosavadni reakci jejich akcii a akcionard. Thyssenkrupp
tak zvazi i jiné moznosti restrukturalizace, napriklad prechod na
holdingovou strukturu. Dafi se i akciim Linde PLC (LIN), ktera pravé
pripisuje 4,5 %. Spolecnost dnes reportovala své hospodarské vysledky
v 1QFY2019. Akcie zprvu v reakci na vysledky klesala, nicméné po
slovech CEO spole¢nosti nabrala kurz vzh@ru. Steve Angel, CEO Linde
PLC, totiz prohlasil, Ze spolecnost ocekava, ze se ji podari diky fizi s
Praxair Inc. a Usporam nakladd dosahnout ziskem na horni hranici své
upravené projekce.Do Cerveného teritoria nejvice zapadl Daimler
(DAI), jehoz akcie odepisuje 3,4 %. Automobilovym titulim obecné
neprospiva posledni sled udélosti v ramci obchodnich vztahti mezi USA
a Ciny. Daimler nicméné dnes navic prohlasil, Ze dubnové prodeje
automobilli mezirocné poklesly o 5,5 % na 181 936 kusd.Oslabenou
akcii je taktéz ta Lufthansy (LHA), ktery ztraci 2,3 %. Dnes investicni

spolecnost Citadel Europe navysila svoji Cistou kratkou pozici na akcii o
16,13 % na 3,42 mil. kusd, tedy 0,72 % ze vSech vydanych akcii
Lufthansy.
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USA

Americké akcie se aktualné obchoduji na zelené nule. Index Dow Jones roste 0 0,08 % na 25 848,14 bodd, index S&P 500 posiluje
0 0,03 % na 2 871,52 bodd a technologicky Nasdag Composite klesa o 0,18 % na 7 896,206 bodd. V patek probéhlo ostfe
sledované IPO americké nadnarodni dopravni a mobilni spole¢nosti na newyorské burze. Uber upsal 180 miliond kust akcii,
pricemz celkova valuace firmy tak cini zhruba 82,2 miliard dolar(l. Akcie spolec¢nosti aktualné klesaji 0 2,93 % na Uroven 43,68
USD/akcie pod oznacenim UBER. Cena ropy Brent aktualné roste na 70,68 USD/barel. Vynosy desetiletych americkych statnich
dluhopis rostou na Uroven 2,5 % ze véerejsich 2,4 %. Aktualné v ramci indexu S&P 500 vykazuje nejvétsi rst sektor utilit (+1,3
%). Naopak nejhlubsi ztratu nyni indikuji energie (-0,4 %). V zeleném teritoriu se nachazi napfiklad medialni spolecnost News
Corp (NWSA; +3,9 %), ktera reportovala lepsi nez ocekavané hospodarské vysledky. Firma Loop Capital se navic vyjadrfila, ze
cena akcii News Corp neni vysoka. V zeleném teritoriu se nachazi také napriklad spolecnost Linde (LIN; +4,6 %) nebi Ball Corp
(BLL; +3,4 %). Ta zpétné odkupuje své akcie v hodnoté zhruba 250 miliond USD.Na druhé strané se vyrazné v zaporu aktualné
pohybuje firma Symantec Corp (SYMC; -13 %), poskytovatel bezpecnostniho softwaru, ktera klesa mimo jiné z d@vodu slabého
vyhledu a oznameni, ze CEO spolec¢nosti Greg Clark odstupuje a opousti tak vedeni firmy. Oslabuji také akcie provozovatele
luxusnich hotelll a kasin Wynn Resorts (WYNN; -4,4 %) po reportu nizsich nez ocekavanych trzeb.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto:

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poité vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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