10. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Mira nezaméstnanosti (duben): ocekavani trhu: 2,8
%, predchozi hodnota: 3,0 %

Némecko:

08:00 Obchodni bilance (bfezen): ocekavani trhu: 20,0
mld., pfedchozi hodnota: 17,9 mid.

08:00 Bézny Ucet platebni bilance (brezen): ocekavani
trhu: 26,0 mld., predchozi hodnota: 16,3 mid.

08:00 Vyvoz (m-m) (sezdnné ocisténo) (bfezen): ocekavani
trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: -1,3 %

08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (bfezen):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -1,6 %

USA:

14:30 CPI (m-m) (duben): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

14:30 Jadrovy CPI (m-m) (duben): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

14:30 CPI (y-y) (duben): ofekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (duben): ocekavani trhu: 2,1 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

Akciovy vyhled

V  (vodu obchodovani se budou evropské indexy
vzpamatovavat z nepovedeného zavéru vcerejsiho
obchodniho dne (napf. DAX ve Ctvrtek -1,7%). Dle futures
by tak pravé némecky index mohl otvirat vySe +1%. Wall
Street naopak registrovala lepSi druhou polovinu
obchodniho dne, kdy stacila umazat ¢ast predchozich ztrat.
Obchodovani i dnes budou dominovat titulky ohledné
jednani mezi USA a Cinou. Ke zvyseni cel pro ¢inské zbozi
doslo, ale jednani dnes budou pokraCovat, takze nouze o
volatilnéjsi priibéh opét nebude. Praha vcera neunikla
negativnimu sentimentu. Index PX propad| na 1051 bodd (-
1,14%). Kolem této Urovné by mél nalézt domaci trh
podporu a zajem kupctl. Domaci banky jak KB a Moneta by
mohly zastavit poklesy u svych minim z minulého tydne
850-860 KC v pipadé KB a kolem 72 KE v piipadé Monety.
Velmi zajimavé ceny nabizi akcie CEZu... Spole¢nost 02
reportovala Cisla za 1Q, zisk EBITDA dosahl 2,9 mid. K¢,
Cisty zisk 1,24 mid. K¢ Akcie medialni CETV uzaviraly v
zamori na 88,80 K¢.

Nasdaq 100 7593 -0,03
DJIA 25821 0,02
S&P 500 2871,5 -0,04
DAX 12080 0,96

Euro Stoxx 50 3341 0,94

Nikkei 225 2134492 -0,27  -3,59 526 -4,49
Shanghai Composite 2937,89 3,05 -6,91 8,89 -9,76
Hang Sen 28681,86 1,31 -5,45 1,31 -7,29

Nasdaq Composite 7910,59 -0,41 -1,57 8,39 7,78
S&P 500 2870,72 -0,30 -1,60 6,01 6,41
Dow Jones Ind. Avg. 25828,36  -0,54 -1,82 2,88 5,24

EUR/USD 1,1224 0,04 0,22 -0,91 -5,78
EUR/CZK 25,734 0,02 -0,10 0,64 7,36
USD/CZK 22,923 -0,08 0,18 -0,26 1,09

USsD/JPY 109,78 0,03 -1,18 0,05 0,37

Zlato 1285,2 0,00 0,30 -2,33 -2,81
Ropa 62,25 0,71 0,31 17,22 -12,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni_sentiment se v obavach o dalsi osud obchodni dohody mezi
USA a Cinou nadéle zhorSuje. Evropsky trh byl nadéle pod tlakem,
vyrazné v Cervenych Cislech otviral i US trh. Vyprodeje se nevyhnuly
ani nasemu trhu, kdyZ index PX oslabil o 1,14 % a dostal se na
1051,40 bod@. V cervenych cislech se nachazely vsechny hlavni emise.
Nejvyraznéjsi ztrdty si pripisovaly emise z finanéniho sektoru, které
navic tizi nejistota z pfistupu politiké k vyssimu zdanéni / odvod&m pro
firmy ze sektoru. Akcie Moneta Money Bank oslabily o 3 %. V zavéru
se pod hranici 860 K¢ dostaly akcie Erste Group a kurz oslabil 0 2,3 %,
pres 2 % ztratily rovnéz akcie pojistovny VIG. CEZ atakoval lokalni
minima u hranice 520 K¢. S poklesem na tuto hranici se v zavéru jiz
zacala formovat silnéjsi poptavka, v ramci zavérecné aukce se vsak
titulu dosahl 226 mil. K& a byl nejvyssim z jednotlivych emisi. Na
klesajicim trhu se nasly i vyjimky, kdyz se dafilo ,londynskym" titultim.
Akcie Avastu posilily o 2,73 %, Stock Spirits pridaly 2,84 %. V zelenych
Cislech se dokazala udrzet i Kofola s réistem o 0,33 %. Pfed zitfejSimi
vysledky oslabovaly rovnéz akcie 02, které ztratily 1 %.
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Némecko

Nejvétsi zisky dnes pripsala spolecnost Vonovia (+2,7 %). Nasledovala . .

firm HeidelbergCement (+0,5 %), kterd v rannich hodinach zvefejnila DAX (pFedchozi den)

vysledky svého hospodareni za prvni Ctvrtleti. Trzby v prvnim Ctvrtleti 12150

dosahly vySe 4,238 miliardy euro a prekonaly tak olekavani (3,845
mid. EUR). Mezirocné trzby vzrostly o 16,88 %. Cisty zisk dosahl vySe
900 miliont euro. Cisty zisk se ocitl na Urovni 60 milion&i euro. EBIT
dosahl vyse 60 mil. EUR a silné tak prekonal ocCekavani. Naopak
nejvétsi ztraty zaznamenala spole¢nost Continental (-5,3 %), ktera
dnes také zvefejnila své vysledky. Na urovni celkovych trzeb
zaznamenala spolecnost nepatrny nardst na 11,047 miliard eur z
predchozi Grovné 10,923 miliard eur (+cca 1 %). Odhady analytikd
oslovenych agenturou Bloomberg byly posazeny velmi blizko skutecné
hodnoty, konkrétné na 10,903 miliard eur. Nasledovala spolecnost
Allianz (-4,9 %). Jeji dcefina spolecnost PIMCO se chysta pouzit
expertizu nobelisty Richarda Thalera pfi formovéani produktd a
servisnich sluzeb pro klienty, ktefi se pfipravuji na penziDeutsche
Telekom (-0,47 %) taktéz reportovala své vysledky hospodareni. Trzby
v prvnim Ctvrtleti prekonaly oCekavani analytikl, kdyz dosahly vyse
19,488 miliard euro a mezirocné vzrostly o 8,72 %. Zisk pred Groky a
zdanénim taktéz prekonal ocekavani (2,585. mid. EUR), kdyZz dosahl
vyse 2,698 miliard euro a meziro¢né vzrostl o0 10 %..
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USA

Americké akcie i dnes reflektovaly nové vzniklé napéti mezi USA a Cinou v oblasti cel na vzajemné obchodované zboZi a klesly.
Nové zpravy k tomuto tématu se objevuji prakticky kazdy den avSak trhy se zacinaji priklanét k nazoru, ze definitivni vyFeSeni
situace nebude zalezitost dni, ale tydnl. Dnesni zpravou je, Zze Trump Udajné obdrzel dopis od prezidenta Xi a oznamil, Ze s nim
bude celou situaci probirat v telefonnim hovoru. Kdy, vSak neoznamil. V patek by mélo dojit k definitivnimu potvrzeni novych cel.
Velci investofi voli se vzpominkou na prosincové propady, opatrnou strategii a od minulého tydne tak pokracuje presun casti
zdrojl z rizikovych aktiv do bezpecnéjsich pristavi. Americké viadni bondy sniZuji i nadale sv{j vynos a rostou jejich ceny.
Vyprodejni nalada prevladala napfi¢ spektrem sektorl s vyjimkou tradiéné defenzivnich realit. Nejsilngji klesaly zakladni materialy
a IT, kde byl znacnou kouli u nohy Apple (AAPL -0,79%). Poklestim v sektoru zbytné spotreby zase kraloval Amazon (AMZN -
0,72%). V poradi nejztratovéjsich firem dnesniho obchodovani na Spici najdeme Occidental Petroleum, kterd, po odstoupeni
Chevronu z nabidkového souboje, méiZe koupit rivala Andarko Petroleum. Ackoliv se na akvizici bude podilem Berskshire Hathaway
miliardafe Warrena Buffetta, akcionati povazuji koupi za predrazenou a akcie klesaji. V poklesech byly i akcie vyrobce Cipl Intel,
ktery snizil dlouhodoby vyhled a naznacil, ze vyvoj celého sektoru bude v dalSich letech spiSe stagnovat. Ve Spatné situaci jsou i
akcionati IT spolecnosti CenturyLink, ktera ac svymi vysledky vyslovené nezklamala, tak mezi fadky se da vycist, Ze z nékdejsi
dividendové hitovky se mliZe stat firma zapasici o pozitivni cash flow. Naopak na vysluni pfizné se dnes vyhfivaly akcie vyrobce
modnich doplrikd Tapestry, kterd svymi hospodarskymi vysledky potésila.
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50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

_pfedchoziho dne. Uvedené Casy. jsou.ve stiedoevropském Case (SEC)



