7. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 3,8 %

09:00 Maloobchodni trzby bez automobill (y-y)
(bfezen): ocekdvani trhu: 4,5 %, predchozi
hodnota: 5,1 %

10:00 Devizové rezervy (duben): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: $142,9 mid.

Némecko:

08:00 Podnikové objednavky (m-m) (bfezen):
ocekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: -4,2 %
08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (bfezen): ocekdvani trhu: -
5,4 %, predchozi hodnota: -8,4 %

USA:
16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (brezen):
oCekavani trhu: 7350, predchozi hodnota: 7087

Akciovy vyhled

Americké indexy v prlibéhu vcerejsiho dne umazaly
vétSinu vyraznych ztrat, v cervenych Ccislech vsSak
zlistaly. Napéti ohledné vyvoje obchodnich vztahu USA
vs. Cina bude nadale patrné a dalSi vyvoj bude jednim
z nejsledovanéjsich témat pristich dnd. Cinska strana
potvrdila dalsi jednani v zavéru tydne, vCetné Ucasti
vicepremiéra Liu. Tato informace dnes rano povzbudila
obchodovani na futures kontraktech na US indexy,
které umazaly vétSinu predchozich ztrat. Open v
Evropé se da ocekdvat bez vyraznéjSich zmén.
Némecké préimyslové objednavky vykazaly v bfeznu
konecné zlepseni (+0,6 % m/m), ale trh olekaval jesté
0 néco lepsi Cislo. V pribéhu dne bude predstavena
makroekonomickd progndza Evropské komise. Domaci
trh bez vyraznéjsich kurzotvornych zprav bude ve vleku
celkového sentimentu. Snahu o korekci vcerejsiho
poklesu mohou nadale brzdit nejasnosti ohledné
vyssiho zatizeni (v jakékoliv podobé) bankovniho
sektoru. Tato otazka vsSak jen tak vyreSena (idedlné
smetena ze stolu) nebude. V kontextu nejistot v
bankovnim sektoru miZe rlist atraktivita jinych sektord,
coz v domacim pojeti znamena predevsim CEZ. Vcera
se tento predpoklad relativné potvrzoval, kdyz CEZ
uhajil hranici 530 K¢ a koncil mirné v plusu. Dnes by se
mohl od této mety Castecné odpoutat. Po vcerejSim
volnu v Londyné se na trh vrati i tamni obchodnici. V 9
hodin budou zvefejnény Udaje o domacich
maloobchodnich trzbach.

Nasdaq 100 7785,75 -0,23
DJIA 26355 -0,19
S&P 500 2926,5 -0,20
DAX 12315 0,06

Euro Stoxx 50 3418 -0,06

Nikkei 225 21923,72  -1,51 0,26 7,15  -0,27
Shanghai Composite 2928,23 0,75 -9,22 11,01 -5,97
Hang Sen 29401,11 0,65 -1,33 4,36 -2,39

Nasdaq Composite 8123,29 -0,50 -0,47 10,14 12,67
S&P 500 2932,47 -0,45 -0,36 7,35 10,10
Dow Jones Ind. Avg. 26438,48  -0,25  -0,44 4,13 8,97

EUR/USD 1,1208 0,10 -0,07 -1,80 -598
EUR/CZK 257 -0,06 033 1,71 7,10
UsD/CzK 22,924 -0,14 0,29 -0,04 0,71

USD/JPY 110,72 -0,04 -0,61 0,70 1,51

Zlato 1282,5 -0,10 -0,25 -2,58 -2,40
Ropa 62,52 0,24 -2,31 15,74 -11,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zacala novy tyden poklesem, kdyz kopirovala
negativni sentiment na zahranicnich trzich. Index PX nakonec
uzaviral nize -1,4% na 1065 bodech. Vybirani ziské postihlo
predevsim tituly, kterym se letos velmi dafilo. V Cele poklesu
byly akcie medidlni CETV, jez oslabily na 88,50 K¢ (-2,9%).
Erste prolomila metu 900 K¢ hned v Uvodu dne a po cely den
se nasledné obchodovala v blizkosti 880 K¢ (-2,5%). Podobné
ztratila Komeréni banka (-2,5%), ktera se nedokazala
zvednout nad 870 KE. Akcie Moneta alespofi udrzely 74 K¢ (-
1,4%). Naopak defenzivné plsobily akcie CEZu, jeZ uzaviraly
na patecnich cenach 531,50 KC. Celkové byly objemy
pr@imérné, nejvétsi objem protekl na KB (118 mil. KE).
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Némecko

Némecky akciovy index DAX na zacatku tydne klesd s nejvétsi
ztratou v ramci sektoru zdravotni péce (-1,58 %). Nejvyraznéji
klesa spolecnost BASF SE (BAS; -5,3 %). Ta se v patek vyjadfila,
Ze rlst zisku bude tento rok na spodni hranici jejiho odhadu. Pod
Uroven Ctyf procent se dostava také firma RWE (RWE; -4,4 %).
Ocekava se, Ze Brusel zastavi flzi ocelovych gigant(
ThyssenKrupp (TKA; -3,6 %) a Tata z ddvodu obav, Ze by flze
poskodila konkurenci na trhu a zvysila ceny. Také toto mlize byt
jednim z d@vodt poklesu spolecnosti. Firma Infineon Technologies
(IFX; -2,9 %) ma v Utery reportovat své hospodarské vysledky.
Analytici doufaji, Ze vysledky nezklamou po tom, co vyrobce
polovodi¢ v bfeznu snizil sv{ij rocni vyhled. Analytik spole¢nosti
Equita SIM SpA snizil doporuceni na Infineon Technologies AG na
hold z buy. Mimo jiné po hrozbé ohledné uvaleni cel ze strany
amerického prezidenta Donalda Trumpa klesaji také evropské
automobilky. Mezi nimi napriklad Volkswagen AG (VOW3; -2,15
%), Bayerische Motoren Werke AG (BMW; -2,21 %), Daimler AG
(DAI; -2,30 %) nebo vyrobce pneumatik Continental AG (CON; -
1,83 %). Naopak nejristovéjsimi spolenostmi jsou v zavéru
pondélni seance firmy Deutsche Boerse (DB1; +1,3 %) a Adidas
(ADS; +1,2 %).
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USA

Americké akciové indexy i pres tvodni tuéné ztraty nakonec uzaviely s prijatelnou bilanci, kdyZ S&P500 uzaviel slabsi o0 0,45%), Dow Jones dokonce odepsal
pouze -0,25%, relativné nejhilfe si stal technologicky Nasdaq, koncici slabsi o 0,5%. Navzdory "rally" v zévéru seance zamorské indexy nasledovaly zaporny
vyvoj v Evropé a predevsim pak v Ciné po vikendovych vyhruznych tweetech amerického prezidenta D. Trumpa na ¢inské konto o mozném brzkém uvaleni cel
ze sou¢asnych 10% na 25% s naslednym moznym zahrnutim dodatecného dovéazeného zboZi v objemu az 325 mid. USD, nedojde-li v neblizSich dnech k
uzavreni finalni obchodni dohody, coz bylo vseobecné ocekéavano. Cinska delegace by ale i pfes Trumpova slova méla tento tyden dorazit do USA dle
predchozich plant a o podminkach dohody dale jednat. Korekce Gvodnich ztrat tak v sobé integruje (spekulativni) tezi, Ze jde ze strany Trumpa pouze o takticky
manévr pro pripsani kladnych politickych bodd a obé strany sméfuji k uzavreni dlouho ocekavaného paktu. Opétovna eskalace hrozby obchodni valky logicky
katapultovala index ,strachu® VIX v tvodu seance na nejvyssi hodnoty od konce ledna, nakonec ale uzaviel na 15,44 bodech (+20% oproti pate¢nim 12,8b.).
Datilo se téZ bezpenym pristaviim — posilovaly dluhopisy napfi¢ splatnostmi, stejné tak mirné zpevnilo zlato, a to 0 0,1% na 1280 USD/oz. Ristovy obrat byl
pak dnes k vidéni u ropy, ktera i pfes Gvodni ztraty nakonec zpevnila 0 1,1% na 62,7 USD/barel. V kladném teritoriu v ramci indexu S&P500 koncil pouze sektor
zdravotnictvi (+0,6%), ostatni segmenty vykazaly zapornou bilanci v ¢ele se zakladnimi materidly (-1,4%), informacnimi technologiemi (-0,8%) a priimyslovymi
spole¢nostmi (v souhrnu -1%). V rdmci individualnich korporatnich pohybl zmifime na rlistové strané 6% pohyb vzhlru kosmetické spol. Coty (COTY),
navazujici na podobny pateéni rlist po pfedchozim oznameni vysledku odkupniho tendru ze strany nejvétsiho akcionafe, JAB investments, ktery nabyl 150 mil.
akcii a navysil tak svij podil ve spole¢nosti na 60%. Na trhu panovaly spekulace, Ze s ohledem na vysoky podil hract sazejici na pokles akcii (dle Bloombergu
jde o 51% akcif free-floatu), by se mohl na daném titulu odehrat tzv. ,short squeeze", tedy rychlé zavirani pozic ze strany téchto spekulantt. V éele réistu
figurovaly i akcie ropné spol. Anadarko Petroleum (APC +3,8%) po ,oslazeni™ nabidky pfevzeti ze strany spol. Occidental Petroleum, mimojiné ve formé
navyseni podilu hotovosti na 78% z predchozich 50% na celé transakci. Na opa¢ném konci spektra dnes stély akcie spravce aktiv Affiliated Managers Group
(AMG -12%) po reportovani vysledk@ v souladu s ocekavanim, investory ale prekvapila vyména CEO jiZ po 11 mésicich od svého jmenovani.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a
Euro Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pardl se politd vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocitd vzhledem ke kursu
v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




