6. kvétna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Index nakupnich manazerl ve sluzbach Markit
(duben - koneény): ocekavani trhu: 55,6, predchozi
hodnota: 55,6

09:55 Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME
(duben - konec¢ny): ocekdvani trhu: 52,1, predchozi
hodnota: 52,1

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerli ve sluzbach Markit
(duben - konec¢ny): ocekdvani trhu: 52,5, predchozi
hodnota: 52,5

10:00 SloZeny index nakupnich manazerd Markit (duben -
konecny): ocekavani trhu: 51,3, predchozi hodnota: 51,3
10:30 Index investorské divéry Sentix (kvéten): oCekavani
trhu: 43466, predchozi hodnota: -0,3

11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (bfezen): ocekavani trhu:
-0,1 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): ocekavani trhu:
1,6 %, predchozi hodnota: 2,8 %

Akciovy vyhled

V uvodu tydne futures na americké akciové indexy silné
ztraceji poté, co vypuklo napéti mezi USA a Cinou ohledné
obchodni dohody. Stalo se tak poté, co Donald Trump
prohlasil, Ze dojednavani obchodni dohody postupuje
pomalu a aby navysil tlak na Cinu tak USA od pétku zvedne
cla na zbozi z 10 na 25%. Cina jako odvetu zvazuje, ze
oddali dalsi kolo jednani, které mélo probéhnout tento
tyden. Ztratami tak reagovaly asijské akcie, v cele s
Cinskymi indexy. Na zaporny open se nyni pfipravuji
zépadoevropské burzy, kdyz napf. futures na Dax ztraci
téméF 2%. V daném negativnim sentimentu nelze cekat ani
pozitivni open na prazské burze a index PX by tak mél
rozsitit patecni ztraty. S poklesem vynosd by mély ztracet
predevsim rakouské finanéni emise, nicméné na nizsi
Urovné se posunou i dalsi tituly na prazské burze.

Nasdaq 100 7693,75 -2,18
DJIA 25994 -1,91
S&P 500 2894,25 -1,81
DAX 12227,5 -1,45

Euro Stoxx 50 3398 -1,45

Nikkei 225 22258,73  -0,22 0,26 7,15  -0,27
Shanghai Composite 2905,31 -5,62 -3,76 19,10 -0,13
Hang Sen 29144,58 -3,11 1,80 7,70 -0,76

Nasdaq Composite 8164,00 1,58 0,22 12,39 15,18
S&P 500 2945,64 0,96 0,20 8,83 12,01
Dow Jones Ind. Avg. 26504,95 0,75 -0,14 575 10,76

EUR/USD 1,1189 -0,10 0,04 -2,14 -6,12
EUR/CZK 25,71 0,09 0,09 2,26 7,29
UsD/CzK 22,965 0,09 0,19 0,12 0,74

USD/JPY 110,72 -0,33 -0,82 0,76 1,49

Zlato 1282,8 0,12 0,10 -2,57 -2,38
Ropa 60,7 -2,16 -4,55 10,55 -14,08

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zévéru tydne klesla, index PX uzaviral nize -0,35% na
1080 bodech. Vysledky za 1Q oznamovaly banky: Erste i Komercni
banka. Oproti odhad@im trhu dopadla lépe Erste, navic CEO pfi
konferenc¢nim hovoru naznaCil mozné sniZeni nakladt na riziko béhem
roku. Reakce samotnych akcii vSak byla opacna, kdyz Gvodni rlst nad
920 K¢ nevydrzel a titul nakonec uzaviral u dennich minim na 902 K¢ (-
2,2%). Naopak vysledky Komercni banky mirné zaostaly za odhady
trhu, presto se akciim KB podafilo rlist na 888 K¢ (+0,7%). Dvodem
rlistu KB mohla byt i korekce propadu KB ze zacatku tydne. Moneta si
pfipsala +0,5% na 75,50 K&. Spolené s predchozimi bankovnimi tituly
se s objemem nad 100 mil. K& mohl ,pysnit" také CEZ. Akcie CEZ vSak
nedokazaly zopakovat véerejsi rlist a propadly zpét na dohled 530 K¢ (-
1,3%). Mirné ztratila také pojistovna VIG (-0,5%). Naopak v kladnych
Cislech se obchodoval Avast (+1,6%) a rovnéz medialni CETV
(+0,5%).
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Nejvice se darfilo spolecnosti Adidas (+8,2 %), kterd v rannich
hodinach zvefejnil pozitivni vysledky hospodareni za prvni Ctvrtleti
fiskalniho roku 2019, kdyz prekonal ocekavani témér ve vsech
oblastech. Trzby mezirocné vzrostly o 6 % a zisk pred Uroky a
zdanénim vzrostl mezirocné o 17,3 %. Akcie ihned po ozndmeni
vysledkd zacaly prudce posilovat a béhem triceti minut po otevreni trhu
byly silnéjsi jiz 0 6,9 %. S vyraznym odstupem nasledovala spole¢nost
Fresenius Medical Care, kterda posilla o 1,3 %. Ta véera pred
otevrenim trha reportovala vysledky za prvni Ctvrtleti roku 2019. Trzby
i zisk pred Uroky a zdanénim prekonaly ocekavani analytikl a
mezirocné trzby vzrostly o 3,74 %. Nasledovala spolecnost Fresenius
SE (+1,3 %), kterd taktéz vcera pred otevienim trhu reportovala
vysledky svého hospodareni za prvni Ctvrtleti roku 2019. Trzby dosahly
Urovné témér na urovni oCekavani a zisk pred droky a zdanénim
prekonal ocekavani.Na druhé strané si nejhlfe vedla Lufthansa (-2,4
%) a nasledovala ThyssenKrupp (-1,3 %). Volkswagen skondil slabsi o
0,37 %. CEO Audi se dnes nechal slyset, ze Audi planuje zvysit Usili,
aby zvysila ziskovou marzi, a usiluje o zpétné ziskani svého postaveni
vii¢i svym rival@im jako je Mercedes-Benz a BMW AG. Némecky vyrobce
zaznamenal ,zvy$ené dodavkové rizika" baterii pro svdj model E-Tron
(elektromobil), coz by mohlo poznamenat objem planovanych prodejt,
uvedla skupina VW ve své Ctvrtletni zpravé. Audi na tuto situaci
reaguje budovanim kapacit u jiného dodavatele pro model E-Tron,
jehoz cilem je konkurovat voziim Tesla.
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USA

Americké indexy se v zévérecné seanci tydne obchodovaly v kladném teritoriu, kdyZ reagovaly na robustni data z trhu prace
ohledné poctu nové vytvorenych pracovnich pozic a miry nezaméstnanosti. Ta poklesla na 3,6 % a je nejnizsi od roku 1969. Vice o
dubnovém reportu z trhu prace je zde. Nejvyraznéji z jednotlivych index@ posiloval technologicky Nasdaq (+1,58 %), avsak ani
Sirsi S&P 500 (+0,96 %) a bluechipsovy Dow Jones (+0,75 %) se nenechaly zahanbit. Dafilo se zejména sektorlim zbytné
spotreby, primyslu ¢ energiim. Z jednotlivych spolecnosti stoji za zminku pokles herni spole¢nosti Activision Blizzard (ATVI; -4,8
%), ktera oslabila po vcerejSim kvartalnim reportu zverejnéném po uzavreni hlavni obchodni faze. Investory znepokojil zejména
vyhled pro fiskalni rok, kdyz firma projektuje zisk na akcii ve vysi 23 centd, konsensus byl vSak posazen o 14 centll vySe. Naopak
se v patek dafilo akciim Amazonu (AMZN; +3,24 %), kdyz trh kladné pfijal zpravu o tom, Ze spole¢nost Berkshire Hathaway
legendarniho investora Warrena Buffeta poprvé v historii nakoupila akcie tohoto technologického giganta. O nakupu informoval
vcera v rozhovoru pro CNBC sam Buffet. Nejednalo se vSak primo o jeho myslenku a rozhodnuti, avSak o akt jednoho z
investi¢nich manazerd Berkshire.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




