30. dubna 2019

Ocekavanéeé udalosti

Ceska republika:

10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 5,9 %

Eurozoéna:

11:00 Mira nezaméstnanosti (bfezen): ocekavani trhu:
7,8 %, predchozi hodnota: 7,8 %

11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

11:00 HDP (y-y) (sezoénné ocisténo) (1Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi
hodnota: 1,1 %

Némecko:

09:55 Zména poctu nezaméstnanych (duben):
ocCekavani trhu: -7 tis., pfedchozi hodnota: -7 tis.

14:00 CPI (m-m) (duben - predbézny): oCekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,4 %

14:00 CPI (y-y) (duben - predbézny): ocekavani trhu:
1,5 %, predchozi hodnota: 1,3 %

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (duben -
predbézny): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (duben -
predbézny): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

USA:

14:30 Index nakladl prace (1Q): ocekavani trhu: 0,7
%, predchozi hodnota: 0,7 %

16:00 Pokracujici prodeje domé (m-m) (brezen):
ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: -1,0 %

Akciovy vyhled

Futures naznaCuji pro Evropu mirné zaporné otevieni,
napf. DAX by mohl otvirat nize -0,2%. Wall Street
vCera dokazala dale vylepsit sva maxima, Asie se pres
noc obchodovala vétSinou v zéporu po horSich
makrodatech z Ciny. Prazska burza zazila rusny Gvod
tydne, o ktery se postaraly bankovni tituly. Zprava o
mozném zavedeni sektorové dané vcera vystrasila trh.
Akcie KB, Monety i Erste byly po vétsinu dne pod
prodejnim tlakem, ktery zmirnila zprava ve stylu
Jpremiér to takto nerekl". Nejvice ztrat odmazala Erste,
jez se z Urovni pod 900 K¢ vrétila na 924 K¢ (-1%).
Naopak KB uzavirala se ztratou -4%. I kdyZ A. Babi$
dementoval Uvodni informace, trh zfejmé bude
diskontovat moznost zavedeni dané. Nicméné dalSi
propady bankovnich tituld bychom dnes necekali.
Medialni CETV prezentovala na Grovni OIBDA (38,1 mil.
USD lepsi nez ocekavané vysledky proti odhadém trhu
35,8 mil. USD) predevsim diky silné nakladové
discipliné, na Grovni trzeb firmu brzdil silny USD.
Spole¢nost oznamila, Zze hodla zvysit vyhled ziskovosti
pro rok 2019, detaily se dozvime na konferenc¢nim
hovoru odpoledne. Akcie by mohly reagovat pozitivné.

Nasdaq 100 7804 -0,12
DJIA 26544 -0,02
S&P 500 2941,5 -0,05
DAX 12317 -0,20
Euro Stoxx 50 3437  -0,09

Nikkei 225 22258,73 -0,22 0,26 7,15 -0,27
Shanghai Composite 3076,79 0,47 -4,74 18,05 -0,64
Hang Sen 2968548  -0,69  -0,24 8,58 -1,28

Nasdaq Composite 8161,85 0,19 1,83 16,13 14,64
S&P 500 2943,03 0,11 1,21 11,48 10,23
Dow Jones Ind. Avg. 26554,39 0,04 0,16 8,03 9,23

EUR/USD 1,1188 0,03 -0,32 -2,11 -7,35
EUR/CZK 25,67 0,04 0,11 1,76 8,27
USD/CZK 22,939 -0,02 -0,24 -0,39 0,32
USD/JPY 111,39 -0,21 -0,42 1,84 1,88

Zlato 1284,8 0,26 1,12 -1,84 -2,61
Ropa 63,73 0,25 -3,76 18,94 -6,91

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po delSi dobé zaznamenala aktivnéjsi seanci, dfivody k
tomu vedouci vSak nevyznivaji nijak priznivé. Index PX oslabil o 1,95
%, pfi zohlednéni dividendy u Monety, kterd se obchodovala dnes
poprvé bez naroku, prazska burza oslabila o 1,21 %. Samotna Moneta
si odepsala 7,66 % a oslabila o néco vice neZ vyplacena dividenda.
Celkové zobchodovany objem dosahl dlouho nevidanych 1,27 mld. K¢ a
pramenil pravé ze zvysené aktivity ve financnim sektoru. Pokles bank
souvisel s medidlni interpretaci premiérovych slov z vikendu ohledné
sektorové dané, ktera se razem stala realistictéjsi. Akcie KB na minimu
oslabovaly o 5,8 %, Erste 4,4 % a Moneta o 11,4 %. Cely trh ztracel
na minimu 3,33 %. Odpoledne premiér vysvétlil, Ze interpretace byla
mylna, Ze zadny postoj k sektorovym danim nezménil a naddle je
vladni hnuti ANO odmita. V minusu trh sice zlstal, ale podstatnou Cast
svych ztrat nakonec umazal. Erste zavirala pouze se ztratou 0,99 %,
KB si odepsala 4,06 %. Bohuzel se da predpokladat, Ze tyto politické
hratky kolem sektorové dan¢ jeSté stale nejsou u konce a nervozita
bude u titulli pretrvavat. S poklesem trhu se svezl i CEZ (-1,03 %) a
tentokrat k tomu nebyl potfeba ani zvyseny objem obchodd. Par hodin
ve hie byla sektorova dar i pro telekomunikacni firmy, coz 02 odnesla
poklesem 0 1,79 %. V kladnych hodnotéch dokdazal dnes zavfit pouze
Avast (1,12 %) a medidlni CETV (+0,11 %) .
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Némecko

Némecky DAX uzaviel prvni obchodni seanci tydne v mirném plusu, kdyZ si
pripsal 0,1 %. Nejrlistovéjsi papiry byly v pondéli Fresenius Medical Care
(FME; +2,1 %) a Fresenius (FRE; +1,5 %). Evropska centraini banka podle
Bloombergu nakoupila v ramci svého programu CSPP korporatni bondy
nejméné Ctyf novych spolecnosti, mezi nimiz je i Fresenius. Dafilo se také
Wirecardu (WDI; +1,1 %), a to i pfes snizené doporuceni na sell ze strany
spole¢nosti  Guggenheim. Slate Path Capital informovala na zakladé
regulatorniho oznameni o snizeni short pozice ve Wirecardu o 22,30 %. O
néco mirnéji rostla Deutsche Bank (DBK; +0,7 %), ktera dnes zvefejnila
zprdvu o tom, Ze ofekdvd snizeni navysenych kapitalovych poZadavkd ze
strany regulator(i v navaznosti na probéhlé strukturalni zmény uvnité banky.
Na zaporné strané indexu uzavfela firma Bayer (BAYN; -3,5 %) zmitana
problémy se zhruba 13 400 Zalobami ohledné zavadného produktu
(Roundup) americké spole¢nosti Monsanto (kterou Bayer v ¢ervnu 2018
koupil), ktery mél zplisobovat rakovinu. Uvnité spole¢nosti probihaji podle
poslednich zprav boje o postaveni souc¢asného CEO Wernera Baumanna.
Aktivisticky investor Baader Helvea (buy) dnes fekl, ze Bayer by se mohl stat
cilem prevzeti ze strany aktivistického investora. Nedafilo se ani akciim firmy
Continental (CON; -2,7 %), které oslabovaly i pfes zvysené doporuceni ze
strany analytik MainFirst (neutral; cilovd cena zvy$ena na 156 eu z
predchozich 115 eur). Profit warningy z automobilového préimyslu a od
spolecnosti Kloeckner zvysuji obavy ohledné robustnosti vyhledu pro fiskalni
rok u spole¢nosti ThyssenKrupp (TKA; -2,1 %). Alespori to uvadi analytici
firmy Metzler v dnes zverejnéné zpraveé, ve které snizuji doporuceni z hold

1045

1145

DAX (pfedchozi den)

1245

1345

1445

1545

16:45

12400

12350

12300

12250

12200
17.45

T 14 Aot X o149
na-set-(cliova-cena-snzena-na-14-eurz-preacnozi-urovne-11;70-eur):




USA

Siroky index americkych akcii S&P 500 prekonal v minulém tydnu historické maximum a definitivné tak vymazal ztraty zptisobené korekci v lofiském
roce. A dnes se mu povedlo toto maximum prekonat a nastavit tak nové maximum aZ na Groveri bodd. Dopingem pro trhy bylo nékolik véci. V prvé
Fadé absence matoucich zprav ohledné jednani americké viady s Cinou. Za druhé jsou to dobra makrodata, jako priklad uved'me nékolik prekvapivé
dobrych zprav trhu prace, nebo patecni idaj o HDP. V tomto tydnu se na makroekonomickém poli mdzeme tésit na zasedani FED nebo na pravidelny
report o zaméstnanosti. Analytici ne¢ekaji zvedani sazeb ani zitra ani po cely letosni rok. Vydatnou podporou je probihajici vysledkova sezona.
Dosavadni priibéh vyzniva pozitivné, fada firem prekonava odhady. A to vcetné gigantli - Amazon (AMZN -0,5%) svymi pate¢nimi Cisly trh pfijemné
prekvapil. Microsoft (MSFT +0,02%) také svymi vysledky nezklamal. A tento tyden ocekavame napriklad Alphabet (GOOG +0,51%), General Motors
(GM +1,17%) nebo Apple (AAPL +0,39%). Nejsilnéjsim sektorem byly dnes bankovni tituly nasledovanymi telekomunikacnimi spole¢nostmi. Mirné
klesaly utility a realitni firmy. Nejvykonnéjsi firmou v idexu S&P byl dnes Ingersoll-Rand zabyvaijici se vyrobou préimyslovych spotfebict. Analytici
Jeffries neCekali na zitrejsi vysledky a zvedli cilovou cenu. Naopak v negativni naladé pred zitfejSimi vysledky byli akcionafi logistické skupiny C.H.
Robinson Worldwide, kterd ztraci nejvice z celého indexu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




