26. dubna 2019

Ocekavané udalosti
USA:

14:30 Rast HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,2
%

14:30 Osobni spotfeba (1Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 2,5 %

14:30 Deflator HDP (1Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,7 %

14:30 Jadrovy index vydajd na osobni spotfebu (g-q) (1Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

16:00 Index spotfebitelské dlivéry University of Michigan
(duben - koneény): ocekavani trhu: 97,0, predchozi
hodnota: 96,9

Akciovy vyhled

Evropa zfejmé znovu otevie bez vétSich zmén. Vcera
nakonec zaznamenal némecky DAX ztrdtu (-0,25%) a
prerusil tak sérii 9 rlistd v fadé. Asie se pres noc
obchodovala v zdporném teritoriu, kdyZz makrocisla
naznacuji zpomaleni v Japonsku a Jizni Koreji. Jak hodné
,Slapala® americka ekonomika v 1Q se pro zménu dozvime
dnes odpoledne. V Praze se dnes obchoduje naposledy na
burze s narokem na dividendu Moneta (6,15 K¢ na akcii).
Titul vCera oslabil na 78,90 K¢ a prakticky se tak obchoduje
blizko minim z prelomu roku (vezmeme-li v Gvahu nasledny
pokles po ex dividend€). V Praze budeme dnes dale
sledovat akcie CEZu, jez vcera uzaviely pod 535 K¢ (-
0,65%). Titul by s pfipadnym dalSim poklesem mél byt dale
v hledacku kupcd. Erste uzaviela ve ¢tvrtek ve Vidni u 920
K¢, coz proti nasemu zavéru (913,80 K&) znamena moznost
Gvodniho réistu. Medialni CETV v zamofi klesla k 92 K¢.

Nasdaq 100 7803,25 0,06
DJIA 26413 -0,10
S&P 500 2924 -0,08
DAX 12305,5 -0,04

Euro Stoxx 50 3429 0,12

Nikkei 225 22258,73  -0,22 0,98 7,38 0,42
Shanghai Composite 3103,82 -0,64 -3,89 20,07 0,19
Hang Sen 29578,51 0,10 -1,93 7,18 -2,57

Nasdaq Composite 8118,68 0,21 1,53 13,31 15,92
S&P 500 2926,17  -0,04 0,89 9,81 10,86
Dow Jones Ind. Avg. 26462,08  -0,51 0,05 6,97 9,87

EUR/USD 1,1145 0,13 -092 -2,37 -7,92
EUR/CZK 25,718 0,01 1,01 2,52 9,65
USD/CZK 23,072 -0,13 0,15 0,16 0,94

USD/JPY 111,64 0,02 -0,24 1,93 2,15

Zlato 1280,3 0,31 0,57 -1,37 -2,61
Ropa 64,95 -0,51 1,42 20,38 -4,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza klesala i ve treti seanci v tomto tydnu, kdyZz méfeno
indexem PX odepsala -0,31% na 1 085 bod@. Erste Bank ztracela
potfeti v fadé a dnes nakonec padla o -0,82% na 913 KC. Moneta
Money Bank potom vyklesala od mety 80 K& k 79 K¢ (-0,88%). Cez
kvili pokracujici dlouhodobé prodejni objednavce oslabil o -0,65% na
532 K¢, tradicné pfi nejvyssim dennim objemu 142 mil. K¢. Nedafilo se
ani Cme, které uzavielo pod 94 K¢ slabsi o -1,27%. Mirnéjsi ztratu
zaznamenala pojistovna Vig (635 K¢ -0,31%) a Kofola (302 K¢ -
0,33%). Naopak Komercni banka se z dennich poklest vymanila, kdyz
odepisovala aZz -1% na 884 K¢ a nakonec pridala 0,78% na 899 K¢. V
kladném teritoriu uzavrel i Stock Spirits (+0,61%).

PX (pfedchozi den)

1090

Némecko

Jednim z nejrdistovéjsich titull je po Ctvrtecni seanci spolecnost Bayer
(BAYN; +1,4 %). Ta dnes reportovala pozitivni vysledky za prvni
Ctvrtleti roku 2019. Trzby mezirocné vzrostly o 42,4 % a prekonaly tak
ocekdvani trhu, stejné jako ukazatel EBITDA a zisk na akcii. Ve
vysledcich se odrazi prinosy z akvizice se spolec¢nosti Monsanto.
Naopak v ¢erveném teritoriu se nachazi napiiklad spolecnost Wirecard
AG (WDI; -3,7 %). Ta ve Ctvrtek také reportovala vysledek svého
hospodareni, ale na rozdil od predeslé spolecnosti se posunula pod
hranici nuly. Trzby ve Ctvrtém Ctvrtleti dosahly vySe 571,55 mil. EUR a
ukazatel EBITDA se ocitl na urovni 153,5 mil. EUR. Cisty zisk dosahl
vySe 97,172 mil. EUR a zaostal za ocekavanim o témér 8 mil. EUR. Za
fiskalni rok 2018 objem transakci mezirocné vzrostl o 37,3 % na 124,9
mld. EUR. Deutsche Bank a Commerzbank neoficialné ukoncily jednani
ohledné flze z ddvodu pfili§ obtizné integrace bank, vysokych
restrukturalizacnich naklad@i a kapitalovych pozadavkd. Deutsche Bank
(DBK; -1,5 %) jiz Udajné pracuje na ,planu B", ktery se chysta
prezentovat svym akcionarm ihned poté, jakmile jednani oficialné
skondi. I tato firma se ve Ctvrtek stala jednou z nejztratovéjsich. Do
zaporného teritoria se dostdva mimo jiné Volkswagen AG (VOWS3; -
1,49 %). Priblizné 5,06 mid. juand (750,8 mil. USD) se chysta
investovat Volkswagen spolecné s JAC Motors do vystavby nového
zavodu urceného k vyrobé elektromobild na vychodu Ciny. Zavod by
mél byt schopny vyrobit az 100 000 elektromobilli rocné.
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USA

Americké akcie jsou ve Ctvrtek zatim smiSené s pozitivnimi vysledky v rédmci technického sektoru, v némz zazarila mimo jiné spolecnost Facebook po
reportu svého vysledku hospodareni, ktery povzbudil akcie spolecnosti a tim i jeho trzni kapitalizaci. Do cervenych cisel index naopak tlaci po vydani
vysledku svého hospodareni firma 3M. Index Dow Jones klesl 0 0,51 % na 26 462,08 bod(, S&P 500 se pohybuje na ¢ervené nule s poklesem o 0,04
% na Urovni 2 926,17 bodd, index Nasdaq Composite vzrostl o mirnych 0,21 % na 8 118,682 bod{. Cena ropy Brent klesla 0 0,32 % na 74,25
USD/barel. Vynosy desetiletych americkych statnich dluhopist se pohybuji na trovni 2,53 %. Nejvice ve Ctvrtek vzrostly sektory zdravotni péce (+1,1
%) a komunikacnich sluzeb (+1,1 %). Naopak nejztratovéjsim sektorem se stal préimysl (-2 %). Pohyby spole¢nosti se nesou v duchu
hospodarskych vysledkd. Jednim z rostoucich tituld se stal Facebook (FB; +5,9 %). Nejvétsi svétova socialni sit’ ve stfedu reportovala dobré
hospodarské vysledky prvniho kvartalu fiskalniho roku 2019. Trzby, z nichZ vétSina vyplyva z prodeje reklamy, mezirocné vzrostly o 26 % a byly tak
vykdzany nad ofekavanim trhu. Ocistény zisk na akcii za stejné obdobi vzrostl 0 65 % a byl reportovan zna¢né nad odhadem analytik@. Vyrobce
vybaveni doméacnosti Fortune Brands Home & Security (FBHS; +4,4 %) reportovala povzbudivy vyhled trzeb a zisku a stejné tak jako pojistovna
Cincinnati Financial Corp (CINF; +6,7 %), ktera je ve Ctvrtek nejriistovéjsim titulem, oba ukazatele vykazala nad ocekavanim trhu. Provozovatel
rafinérii Valero Energy Corp (VLO; +3,53 %) vykazal vyssi ocistény zisk na akcii, nez byl nejvyssi analyticky odhad. Lam Research Corp (LRCX; +4,9
%) reportuje lehce lepsi vysledky a vyhled na nasledujici kvartal. Banka Cowen také zvysila cilovou cenu na akcie firmy na 235 USD/akcie z
predeslych 223 USD/akcie. Naopak v zaporu uzavira Ctvrteéni seanci vyrobce polovodict Xilinx (XLNX; -17 %). I jeji pohyb maji za nasledek mimo
jiné hospodarské vysledky, kdyz oznémila snizeny vyhled hrubé marze. Dockala se tak také snizeného doporuceni od investi¢ni a bankovni
spole¢nosti Goldman Sachs z buy na neutral. Trzby konglomeratu 3M (MMM; -13 %) meziro¢né klesly o 5 % pod ocekavani analytik{. Ocistény zisk
na akcii za stejné obdobi pokles| o téméF 11 % a to také pod ocekavani trhu. United Parcel Service (UPS; -8,1 %) a Freeport-McMoRan (FCX; -10 %)
reportovaly ocistény zisk na akcii pod Urovni primérného odhadu analytikéi. Wabtec Corp (WAB; -6,75 %) klesa mimo jiné po tom, co spole¢nost
sdélila, Ze vyhlizi celorocni ocistény zisk na akcii pod préimérnym odhadem trhu.
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290

2930

2920

2910

2900
16:00 17:.00 1800 19.00 20:00 2100 22200

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




