11. dubna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

08:00 CPI (m-m) (bfezen - konecny): ocekavani trhu: 0,4
%, predchozi hodnota: 0,4 %

08:00 CPI (y-y) (bfezen - konecny): ocekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 1,3 %

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (bfezen -
konecny): oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5
%

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (bfezen -
konecny): ofekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 1,4
%

USA:

14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (bfezen): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1 %

14:30 Jadrovy PPI (m-m) (bfezen): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (brezen): ocekavani trhu:
1,9 %, predchozi hodnota: 1,9 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy Ceka ve Ctvrtek dle futures klidnéjsi
otevieni bez vétSich zmén. Summit evropské unie
odsouhlasil odklad dohody o brexitu do konce fijna.
Britanie miZe odejit dfive a v momentu, kdy jeji parlament
odsouhlasi dohodu. Podminkou je usporadani evropskych
voleb, jinak opusti EU bez dohody k 1.6. Mayova bude
muset odklad ,doma" vysvétlovat a to se nebude libit
spousté lidem v jeji vlastni strané. Politicky neklid v Britanii
tedy bude pravdépodobné pokracovat. Trhy se zpozdénim
pocitaly, libra na vysledky vcerejSiho summitu nereaguje.
Pres noc asijské trhy spiSe klesaly. V USA zacne vysledkova
sezbna, zac¢nou reportovat banky. Mohlo by to ovlivnit i
sentiment v evropském sektoru, ktery vCera odpoledne
klesal poté, co ECB zatim nepfisla s konkrétni ,pomoci* v
podobé dlev u negativnich Grokovych sazeb. Ty by podle
ECB mohly pretrvat po zbytek roku. Z celkového pohledu
se hlavni indexy nachdzi stdle pod technickymi
rezistencemi, dalsi kratkodoby prostor vzhiru je tedy s
otaznikem, na druhou stranu pfipadna korekce smérem
dolt zatim nepfisla. Index PX v Praze ve stfedu uzaviel na
1086 bodech. Pomohly tentokrat akcie CEZu (+0,8%), jez
profitovaly z vyvoje na komoditnich trzich (rostly
povolenky, ceny elektfiny). Ceny povolenek se dokonce
obchoduji na novych dlouholetych maximech. Z tohoto
pohledu maji akcie CEZu stale co dohanét. Mirny zajem by
nadale mohly registrovat i domaci bankovni tituly, kde se
blizi rozhodné dny pro vyplatu dividend.

Nasdaq 100 7640,75 -0,01
DJIA 26154 -0,05
S&P 500 2894,25 -0,01
DAX 11924 -0,12

Euro Stoxx 50 3352 0,06

Nikkei 225 21711,38 0,11 -0,12 7,56 -0,49
Shanghai Composite 3211,01 -0,95 2,05 27,88 1,62
Hang Sen 29899,93  -0,73 1,67 13,57 -1,98

Nasdaq Composite 7964,24 0,69 0,87 14,00 12,26
S&P 500 2888,21 0,35 0,52 11,23 8,71
Dow Jones Ind. Avg. 26157,16 0,03 -0,23 8,98 7,17

EUR/USD 1,1275 0,02 048 -1,95 -8,82
EUR/CZK 25,587 0,02 -0,78 2,05 10,81
USD/CZK 22,688 0,02 -0,26 0,06 1,04

USD/JPY 111,11 0,10 -0,49 2,47 4,05

Zlato 1308,2 -0,16 1,30 1,62 -3,59
Ropa 64,33 -0,49 3,47 21,62 -3,58

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza poprvé v tomto tydnu rostla a méfeno indexem PX
posilila 0 0,26% na 1 086 bodd. S pokratujicim rlistem cen emisnich
povolenek a el. energie se posunul vyse Cez a to o 0,83% na 545 K¢
pfi nejvyssim dennim objemu 197 mil. K¢. Darilo se taktéZ pojistovné
Vig, kdyz pridala 0,74% na 616 K¢. Erste Bank potom stoupla o 0,90%
na 878 K¢, nicméné denni maximum bylo az nad Grovni 890 K¢, které
vSak neudrzela po holubi¢im vystupu ze zasedani ECB. Moneta Money
Bank (+0,06%) a Komercni banka (940 K¢ -0,11%) zakonCily bez
vyraznéjsich zmén. Naopak korekci pfedchozich ziskéi zaznamenaly
akcie Cme (-0,53%) a ocenéni se vraci k 93 K¢. Nedafilo se ani Avastu,
ktery odepsal -1,16% na 85 K¢.
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Dnesni den se nejvice vyved! pro akcie spolecnosti Wirecard AG (WDI),
jejichz cena dnes vyrostla o 2,5 %. Dnes byla zvefejnéna informace, Ze
némecka platebni spolecnost hodla spolupracovat s Al Ansari Exchange
a vydat vylepsenou multiménovou platebni kartu vhodnou pro Casté
cestovani. Rostla taktéz Lufthansa (LHA) a jeji akcie tak posilila o 1,5
%. Carsten Spohr, CEO spolecnosti, dnes priSel se svym planem na
velké zmény v reakci na nehody spojené s modelem Boeing 737 MAX,
které se vSak némecké aerolinky pfimo netykaly. Rostly napriklad i
tituly jako RWE (RWE) o 1,3 % ¢i HeidelbergCement (HEI) o 1,5 %.
Nejvétsi ztratu si vSak dnes odnasi Deutsche Bank (DBK), ktera
odepsala 0,9 % z ceny své akcie. Némeckd kanclérka Angela
Merkelova prohlasila, Ze evropsky regulator se jesté bude zabyvat
pripadnou flzi Deutsche Bank a Commerzbank a vyhodnoti potencialni
rizika tohoto kroku, zminila predev§im mozné systémové riziko. Nize
konci nakonec také némecké automobily Volkswagen (VOW3) o0 0,5 %
¢i Daimler (DAI) 0 0,4 %.
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USA

Ve stredecni seanci se americké indexy drzely v kladnych hodnotach, a index Dow Jones nakonec uzaviel v mirném kladu vyse o
0,05% a Sirsi S&P 500 uzaviel také v kladnych ¢islech rdistem o 0,35% a technologicky Nasdaq Composite pfidal 0,69%.
Obchodovani bylo opatrné a opét Donald Trump o sobé dal védét, co se tyka evropskych zavedeni cel na néktera zbozi v
objemu cca 11 mid. USD. Podle Trumpa je diivodem dlouhodoba podpora Airbusu ze strany evropskych statd. Kromé produktd
Airbusu, které firma vyrabi v Alabamé se mozné zavedeni cel ma tykat také vina, syrl a lyzafskych kombinéz. Podle analytik{i je
tfeba poznamenat, ze i samotny americky Boeing tézi dlouhodobé ze statni podpory a danovych slev , coz vadi evropskym
statdim. V pripadé, Ze USA cla zavedou, tak Ize oCekavat velmi rychlou celni odvetu ze strany EU, coz midze vést k nardstu snahy
o protekcionalismus a nasledny rdst cen a tim nizsi produkci a také nejistotu ve svétové ekonomice. Dnes byl také reportovan
index spotfebitelskych cen, ktery v USA k bfeznu vzrostl na 1,9% mezirocné proti Unorovym 1,5%, kdyz analytici ocekavali réist
na Uroven 1,8% mezirocné. Proti tomu poklesla jadrova inflace na 2% mezirocné oproti 2,1% v Unoru., kdyz trhy ocekavaly
stagnaci na 2,1% mezirocné.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




