28. brezna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (m-m) (bfezen - predbézny):
oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 14:00 CPI (y-y) (bfezen - predbézny):
oCekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 1,5 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 0,6
%, predchozi hodnota: 0,5 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(brezen - predbézny): ocekavani trhu: 1,6
%, pfedchozi hodnota: 1,7 %

USA

e  13:30 Rist HDP (g-q) (anualizovano) (4Q
- treti, kone€ny): ofekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: 2,6 %

e 13:30 Osobni spotfeba (4Q - ftreti,
konecny): ocekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 2,8 %

Akciovy vyhled

Futures indikuji nevyrazné otevreni na evropskych trzich,
podobné to zatim vypada také pro Wall Street — s tendenci
k mirnému poklesu. V britském parlamentu se véera
poslanci pfi jednanich jak na brexit neshodli viibec na
ni¢em. Nejvétsi Sanci (chybélo 6 hlast)) méla celni unie s
EU. Mayova slibila rezignaci poté, co dojde k brexitu. V
tomto kontextu vSak Ize ironicky poznamenat, ze mize
zlistat premiérkou jesté dlouho... tedy pokud nedojde k
Jtvrdému®  brexitu, ktery ale zase nechce parlament.
Zkratka v tom aby se jeden vyznal. Na jednani do Pekingu
dnes priletéli predstavitelé USA, ptvodni termin pro
vyreseni obchodni vélky byl konec bfezna a podle zprav to
vypada na klasické protahovani, hovofi se o dubnu, kvétnu
¢i Cervnu. Trhéim to zatim pfilis nevadi, i kdyZz makrocisla z
Asie nevypadaji povzbudivé. Z technického pohledu nyni
sledovany US index SP500 ,musi" vice méné udrzet Urovné
kolem 2780 bod{, aby mohli byci pomyslet na Gtok na
nova maxima. V Evropé pii stfede¢nim obchodovani
zaznamenaly oZiveni banky, dfivodem byla zminka, ze by
ECB mohla bankam zmirnit negativni sazby. Jde zfejmé jen
o prvni ,nastfel®, ktery by naSel podporu pfi dalSim
zhorseni vyvoje ekonomiky v EU. Index PX v Praze viera
mirné rostla na 1077 bod@ (+0,2%), zlstal tak ve velmi
izkém pasmu z posledni doby 1070-1080 bodd. Zfejmé na
tom nic nezméni ani dnesni obchodni den. Pegas
reportoval solidni Cisla za rok 2018, firma oznamila, ze
nevyplati dividendu a vyhled pro rok 2019 nastavila do
rozmezi 1,30-1,45 mid. KC (nase olekavani 1,40-1,44mild.
KE). Rovnéz budeme sledovat zasedani CNB, ke zvySeni
sazeb dnes zfejmé ale nedojde.

Nasdaq 100 7326,25 -0,11
DJIA 25624 -0,14
S&P 500 2806,5 -0,14
DAX 11438,5 0,05

Euro Stoxx 50 3248 0,19

Nikkei 225 21033,76  -1,61  -0,87 6,48 0,29
Shanghai Composite 2994,94 -0,92 -2,20 21,73 -4,55
Hang Sen 28789,79 0,21 -2,02 12,75 -6,70

Nasdaq Composite 7643,38 -0,63 -1,11 16,17 9,05
S&P 500 2805,37 -0,46 -0,67 12,72 7,38
Dow Jones Ind. Avg. 2562559  -0,13 -0,47 10,75 7,41

EUR/USD 1,1255 0,07 -1,03 -1,51 -8,54
EUR/CZK 25772 0,05 1,44 1,30 10,68
USD/CZK 22,887 -0,14 0,41 -0,19 1,26

USD/JPY 110,16 -0,32 -0,59 -0,76 3,09

Zlato 1312,8 -0,08 0,42 2,77 -1,06
Ropa 59,32 -049 -1,43 3216 -7,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vymazala dopoledni ztrdty a nakonec méfeno indexem
PX posilila 0 0,24% na 1 076 bod. Na zapadoevropskych trzich se
dafilo bankovnimu sektoru po zpravé, ze ECB zkouma moznosti jak
ulevit bankam od negativnich Grokovych sazeb. Polepsily si tak
predevsim rakouské financni tituly, kdyz Erste Bank posilila 0 2,14% na
848 KC pri nejvétsim dennim objemu 142 mil. K¢ a Vig se zvedl o
1,37% na 590 KC. Pred zitrejsimi vysledky pridal Pegas +1,32% na 770
KC. Cme se dale zvedlo a to na 87 KC (+1,99%). Komercni banka
Castecné korigovala vcerejsi pokles a stoupla 0 0,53% na 946 K¢. Cez
zakoncil s malou zménou +0,18% na 542 K¢ Naopak vyssi zisky
indexu zabrzdil Avast s poklesem o -3,31% k 87 KC. Stalo se tak poté,
co druhy nejvétsi akcionar prodal 10% podil spolecnosti v prepoctu za
cenu pod 86 KE. V zaporném teritoriu uzavrely taktéz akcie 02 (247 K¢
-0,80%) a Stock Spirits (-0,89%) se zavérem pod 67 K¢ Moneta
Money Bank odevzdala -0,56% a vzdalila se od mety 80 K¢.

PX (pfedchozi den)

1090

1080

1070

1060
o034 1137 1252 1408 1517 16:36
Némecko
Index I?nesnlll seance prinesla ne]ve’t5| procentuva_\lnl prirQistek DAX (pFedchozi den)
na cené akcii Deutsche Bank, ktera nakonec pridala 2,9 %.
11550

Dnesni slova Maria Draghiho, prezidenta ECB, na konferenci
ve Frankfurtu napomohla obecné evropskym bankovnim
domdm. Centrdni bankéF ackoli pFipustil dalsi odklad s
navysenim sazeb, tak zminil i moznost, ze by ECB mohla
zmirnit dopady zaporné sazby pro depozitni facilitu, coz by
mélo mimo jiné podporit ziskovost bank. O informaci jsme
psali zde. Nejvétsi ztratu si bez debat dnes odnasi Infineon
Technologies, ktery tak priSel o 5,2 %. Technologicka
spolecnost zazila nejvétSi pokles od minulého listopadu po
tom, co zverejnila zhorSeny vyhled pro rok 2019. Némecky
vyrobce Cipl by tak podle aktualniho vyhledu mél rést o 5,3
% (+- 2 %) méfeno trzbami oproti dosud projektovanému
9% rlstu. Infineon vidi za pomalejsim rlstem obzvlasté
nejistoty na svétovych trzich a zpomaleni na cinském
automobilovém trhu. Vyznamny pokles je evidentni i u akcie
Wirecard AG: ta odepsala 0,52 %.
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USA

Americké indexy se uprostfed tydne na pozadi nervdzniho sentimentu obchodovaly cely den v cCervenych Cislech, kdyZ nejvyraznéji klesal
technologicky Nasdaq, zatimco o néco mirné&ji Sirsi index S&P 500. Bluechipsovy Dow Jones si ved! relativné nejlépe. V kladnych hodnotéch se z
indexu S&P 500 neobchodoval zadny ze sektorl, nejvyraznéiji klesl segment zdravotni péce nasledovany technologickymi tituly a energiemi. Posledné
zmiflovanému sektoru dnes nepomohl report ohledné zasob ropy, které ukéazaly na nar€ist oproti oéekdvanému poklesu. Cena ropy WTI klesa o 0,90
% na 59,40 dolardl za barel. Na trzich v soucasné chvili panuje nejistota zejména v navaznosti na klesajici ocekavani trznich subjektd vzhledem k
ekonomickému rdstu ve Spojenych statech. Tvar vynosové kfivky zfetelné naznacuje, ze trzni Gcastnici ocekavaji na delsim horizontu velmi nizké
Urokové sazby a tudiz velmi slaby hospodarsky rlist. Vynosy desetiletych americkych bond{ se dnes drzi pod Grovni 2,40 %, konkrétné spadly az na
2,385 %. Po zvefejnéni kvartalniho reportu posilovaly akcie stavitelské firmy Lennar (LEN; +4,1 %). Jesté vyraznéji posilovala spole¢nost WellCare
Health Plans (WCG; +10 %), kdyZ investofi pozitivné reaguji na zpravu o tom, ze firmu kupuje zdravotnickd skupina Centene za cca 15 miliard
dolar@i. Naopak se nedafilo polovodicové spole¢nosti AMD (AMD; -3,4 %), ktera ma tak nezanedbatelny podil na poklesu Nasdaqu.

S&P 500 (predchozi den)
2830

2820
2810
2800
2790
2780

2770

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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