26. brezna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

13:30 Zapocata vystavba (Ginor): ofekavani trhu: 1213 tis.,
predchozi hodnota: 1230 tis.

13:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (Unor):
ocekavani trhu: 1308 tis., predchozi hodnota: 1345 tis.

14:00 Index cen domd FHFA (m-m) (leden): olekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %

15:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (brezen):
ocekavani trhu: 10, predchozi hodnota: 16

Akciovy vyhled

Po citelnych poklesech hlavnich svétovych index( z
minulého tydne byl zalatek tohoto tydne jiz
klidnéjsi. Cervena barva nadale mirné prevladala,
poklesy vSak byly umirnéné a spiSe dochazelo ke
stabilizaci. Podobny vyvoj by mohl byt k vidéni i s
dnesnim otevienim trhd. Vyvoj v Asii byl smiSeny,
rst byl k vidéni v Japonsku, ztracely naopak Cinské
akcie. Futures na evropské indexy se pohybuji
mirné v kladnych hodnotach, sledovan bude
predevsim polovodiCovy sektor po vysledcich
Samsungu a jeho komentdri ke stavu trhu (1Q
slabsi, ale ofekavaji rlist poptavky po pamétovych
Cipech v prdbéhu roku). Domaci trh vyraznéjsim
korekénim pohybem neprosel a nadale se drzi v
blizkosti lokalniho maxima u 1080 bod{. Pohyb u
této hranice oclekavame i dnes. Po dobrych
vysledcich a vylepseném vyhledu ze strany
pojistovny VIG z minulého tydne zacinaji vylepSovat
pohledy na titul i analytické domy. Dnes JP Morgan
zména doporuceni na overweight s cilem 28 EUR
(cca 720 KC). Investori budou vstfebavat rovnéz
vysledkové reporty Kofola a Philip Morris. Velmi
dobré prodeje Kofola v zavéru roku byly tlumeny
horsi nakladovou strukturou. Na celorocni bazi se
podafilo naplnit vyhled pro EBITDA nad 1 mld. Kc.
Dividenda 13,50 K¢ je dle ocekavani. Navrhem
dividendy naopak vyrazné prekvapil Philip Morris,
kdyZ 1600 K¢ je v podstaté vyrovnani historicky
nejvyssi dividendy a predstavuje vynos témér na
Urovni 11 %. Medialni CETV po vcerejSim oznameni
na revizi strategickych alternativ koncila v USA v
prepoctu tésné nad 85 K¢, coz je podobna hodnota
jako zavér v Praze.

Nasdaq 100 7360 0,06
DJIA 25634 0,22
S&P 500 2811,5 0,16
DAX 11384 0,11
Euro Stoxx 50 3220  -0,03

Nikkei 225 21428,39 2,15 -2,21 9,51 1,74
Shanghai Composite 2997,10 -1,51 -1,72 21,49 -3,48
Hang Sen 2847589  -0,17  -3,01 11,20  -5,89

Nasdaq Composite 7637,54 -0,07 -1,00 23,33 9,22
S&P 500 2798,36  -0,08  -1,22 19,02 8,12
Dow Jones Ind. Avg. 25516,83 0,06 -1,53 17,09 8,43

EUR/USD 1,131 -0,01 -0,34 -0,45 -9,10
EUR/CZK 25,759 0,07 0,93 0,22 11,35
UsD/CzK 22,769 0,07 0,53 -0,50 1,22
USD/JPY 110,12 015 -1,13 -0,15 4,47

Zlato 1316,3 -0,48 0,75 ##### -2,86
Ropa 59,49 0,69 0,35 27,85 -9,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské akcie zahajily novy tyden v negativnim
teritoriu a podobné se vyvijela i prazska burza. Index PX
nakonec oslabil o -0,28% na 1 076 bod@. Nizké vynosy na
dluhopisovych trzich — némecky statni 10 lety dluhopis ma
zéporny vynos — srazily pojiStovnu Vig o -1,89% na 570 K¢ a
oslabila taktéZ Erste Bank (833 KC -0,24%). Nedafilo se akciim
Avast, kdyz odepsaly -1,65% a klesly pod metu 90 K¢. Cez
potom ztratil -0,45% na 547 K¢ a Komer¢ni banka odevzdala -
0,26% na 956 KC. Pegas pred ctvrtecnimi vysledky padl o -
1,55% na 760 K. Naopak hvézdou dne se staly akcie Cme s
prirlistkem 5,31% na 85 KC. Stalo se tak po zpravé, ze firma
zvazuje dalsi strategické moznosti vyvoje, véetné ¢astecného
prodeje ¢ prodeje celé spoleCnosti. Slusné pfidal i Philip
Morris (14 900 KC +2,76%), kdyz spolecnost zitra predstavi
vysledkovy report za rok 2018. V kladném teritoriu uzavrely i
akcie 02 (250 K¢ +0,81%).
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Némecko

Sektorem s nejvétsim rlstem se v pondéli staly utility (+0,97
%). Naopak nejvice v zaporu se nachazi po pondélni seanci
sektor zdravotni péce (-0,97 %). S rlistem o 2,4 % se jako
spolecnost s nejvétsim posunem do zeleného teritoria dostala
firma RWE (RWE). O 1,8 % vzrostly spolecnosti Fresenius
(FRE) a Fresenius Medical Care (FME). Fresenius Medical Care
ziskala zvysené doporuceni od Commerzbank na buy z hold s
cilovou cenou 90 EUR z plvodnich 68 EUR. Spole¢nosti Bayer
(BAYN; -2,9 %) a Janssen Pharmaceuticals dosahly dohody o
vyporadani v hodnoté 775 miliond dolard. Castka ma byt
rozdélena rovnym dilem mezi firmy. Spolecnost Bayer se také
dockala snizeného doporuceni od Bank of America Merrill
Lynch z buy na neutral. Pod Uroven 2 % Kklesla také firma
Infineon Technologies (IFX; -2,3 %).
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USA

Zamorské akcie se vétsinu prvni obchodni seance nového tydne pohybovaly v Cervenych Cislech. V jejim zavéru vSak mirné ztraty
vymazaly a uzavrely prakticky na stejnych Grovnich jako v patek. Index DJIA posilil o symbolickych 0,06%, zatimco SP500 ztratil
0,08% a kompozitni NASDAQ si odepsal 0,07%. Nedafilo se zejména technologickym titulim (-0,4%), telekomunikacim (-0,2%) a
finanénim spole¢nostem (-0,4%). Z mirnych ziskd se naopak tésil spotrebitelsky sektor (+0,6%), prlimyslové podniky (+0,2%) a
utility (+0,1%). V ramci indexu SP500 si nejhtife vedla medialni Fox Corp. (FOXA -3,3%). Nejlepsi seanci za poslednich 7 mésic(
naopak zazil medialni Viacom (VIAB +3,9%), ktery vyresil spor s AT&T ohledné kabelovych televizi. Vyrazné také rostla televizni
CME (CETV +9,2%), jejiz akcie se obchoduji také v Praze. Pfedstavenstvo spolec¢nosti spolecné s tymem manazerd, pravnich a
finanénich poradci zapocalo proces zkoumani a zhodnoceni potencidlnich strategickych alternativ, jez ma byt zaméfen na
maximalizaci hodnoty pro akcionare. Na komoditnich trzich prevladala zelena barva. Dafilo se pSenici (+0,8%), stfibru (+0,6%),
kukurici (+0,4%) nebo médi (+0,5%). Mirné naopak oslabila ropa (-0,1%)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




