25. brezna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

Nasdaq 100 7308,5 -0,82
09:00 Podnikatelska dévéra (bfezen): ocekavani DIIA 25435 -0,53
trhu: --, pfedchozi hodnota: &P 500 o5 052
09:00 Spotfebitelskd a podnikatelska —d@véra ' et
(bfezen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: DAX 11308,5  -0,59
09:00 Index spotrebitelské dlvery (brezen): Euro Stoxx 50 3208 -0,40

ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,0

Némecko: Nikkei 225 2097711 -3,01 1,60 7,25 0,16
10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (bfezen): Shanghai Composite 304303 -1,97 2,73 23,36  -4,88
ocekavani trhu: 98,5, predchozi hodnota: 98,5 Hang Sen 2852229 -2,03 0,35 13,05  -6,30

10:00 Index IFO ocekavani (brezen): ocekavani
trhu: 94,0, predchozi hodnota: 93,8

10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych podminek Nasdaq Composite 7642,67 -2,50 -0,60 20,68 6,64
(bfezen): ocekavani trhu: 103,0, predchozi
hodnota: 103,4

S&P 500 2800,71 -1,90 -0,77 15,89 5,94

Dow Jones Ind. Avg. 25502,32 -1,77 -1,34 13,62 6,45
USA: [ = e G
, o EUR/USD 1,1304 -0,07 -0,27 -0,82 -9,14

13:30 Index aktivity Chicago Fed (Unor): oCekavani
trhu: -0,25, predchozi hodnota: -0,43 EUR/CZK 25756 0,00 088 042 11,39
15:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu usD/CzK 22,777 -0,03 0,61 -0,51 1,21
(bfezen): ocekavani trhu:, predchozi hodnota: USD/IPY 11001 0,09 -127 -038 437
— P ——
clovy vyhie Zlato 13166 0,33 1,16 3,84 -2,83
Slabé PMI v eurozoné v patek podtrhlo Spatny tyden na Ropa 5891 -0,64 -0,79 37,58 -9,94

evropskych trzich, které tak nakonec v uplynulych 5 dnech
ztratily kolem -2,5%. V samotném zavéru tydne se nakazila
i Wall Street, ]ei uzavirala viditelné v (“:erven{/ch &islech (' 1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana
2%) a vyprodeje se v pondéli rano prenesly rovnéz do Asie
(Nikkei -3%). Futures aktualné indikuji dalsi ztraty pri
pondélnim otevieni shodné pro Evropu i USA kolem -0,5%.
Z technického pohledu by na soucasnych Urovnich mohly
indexy minimalné z kratkodobého pohledu poklesy zastavit.
Investofi budou v tomto tydnu dale sledovat vyvoj kolem
brexit, kde by zitra mél britsky parlament hlasovat o
dohodg, ve hre je také odvolani britské premiérky Mayové.
Prazska burza dokdzala v uplynulém tydnu jit proti proudu,
index PX uzaviral na 1079 bodech (+0,8% za tyden). S
prihlédnutim k zahrani¢nimu vyvoji by tak domaci trh dnes
nemél rlst. Erste sice registruje nadéjnéjsi zpravy z
Rumunska, ale propad vynosi na dluhopisech v eurozéné
tlaci sektor dol.




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne odolala poklesdim, které byly patrné v
zapadni Evropé. Z lokdlnich maxim citelné ustupovaly i indexy v USA.
Citelné slabsi data ohledné préimyslové aktivity z Némecka a Francie
poslaly celoevropsky index Stoxx 600 do vice jak 1 % ztraty. Ztratu
pres 2 % si pripisoval pravé priimyslovy sektor, pod tlakem s poklesem
vynosu na desetiletém némeckém bondu do zaporu byl i financni
sektor. Domaci akcie za této ne prilis povzbudivé situace udrzely
nepatrné kladnou vykonnost, kdyZ index PX konCil siln&jsi o 0,09 % a
udrzel se v blizkosti hranice 1080 bod@. Kladnou vykonnost si po
vcerejsich dobrych vysledcich a pfedevsim vylepseném vyhledu udrZely
akcie pojistovny VIG. Podporou pro index byl i vyvoj Avastu (+1,1%),
ktery byl vSak na 91 K¢ drzen spiSe uméle, kdyZ na primarnim trhu v
Londyné se obchodovalo spise u 89 K¢. Komercni banka (+0,68 %)
dnes zvefejnila podrobnosti ohledné vyplaty dividendy a do
rozhodného data (17.4.2019) jiz moc Casu nezbyva. Z pokracujicich
snah CSSD o zavedeni bankovni dané si moc velkou hlavu domaci trh
nedéld, kdyz v téchto aktivitach zlstava strana (sice vladni, ale bez
VEtSi sily) nadale osamocena. V kladnych cislech koncila den i Moneta
(+1 %). Jasnéji zacind byt kolem rumunskych bankovnich dani, a
pokud nepfijde néjaky dalSi vyraznéjsi zvrat, dopady budou nakonec
podstatné mensi, nez se po oznameni ocekavalo. Erste Group dnes
oslabila 0 0,95 % a tradi¢né nejvice kopirovala vyvoj v sektoru.

CEZ se dokézal udrzet na 550 K& (-0,54 %). Mirné snizeni cilové ceny
pro tento titul pfedstavila investi¢ni banka Morgan Stanley (zména z
589 K¢ na 566 KC¢), coz nam po predstaveném vyhledu a ocekavani
zlepsujici ziskovosti nepfijde jako adekvatni.

PX (predchozi den)

Némecko

Frankfurtska burza tento tyden zakoncuje silnym poklesem, kdyz index
DAX dnes ztratil 1,43 %. Co se tyce jednotlivych segmentd trhu, tak z
nich si rlstové vedly pouze utility a nemovitosti, zatimco nejvétsi
propad byl k vidéni u zdravotnictvi a prmyslu. Ten nejvétsi nardst na
cené své akcie si z dnesni obchodni seance odnasi spolecnost RWE,
ktera posilila 0 2,9 %. Silny narlist byl dnes evidentni i u akcie platebni
spolecnosti Wirecard AG, jejiz akcie dneska pfipsala 1,7 %. Dnes opét
vystoupil Markus Braun, CEO spolecnosti, ktery zkritizoval média za to,
ze vytrhuji pouze Utrzky informaci z celkového kontextu a nepravem
poskozuji medidlni obraz Wirecardu. Braun navic ujistil své
zaméstnance, Ze jiz v blizké dobé se vyresi kauza ohledné machinace s
Ucetnictvim. Naopak nejhiife vedoucim si konstituentem indexu DAX se
dnes stal Fresenius, kdyZz nakonec odepsal 4,1 %. Veliky pokles se
dnes odehrdl i u akcie Bayeru, ktera tak ztratila 2,9 %. Média v
préibéhu dne premitala, jaké Sance ma spolecnost vyhrat u soudniho
sporu v USA kvili Gdajné karcinogennimu produktu Roundup. Navic
podle nejnovéjsich informaci dojde pravdépodobné na pddé EU k
prezkoumani  bezpecnosti herbicidu glyfosfat, ktery je jinak
autorizovany az do prosince roku 2022.
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USA

Wall Street v zavéru seance jesté déle prohloubil predchozi ztraty a uzavrel vyrazné v Cerveném na pozadi obav ohledné
zpomalovani globalni ekonomiky po slabych makrodatech z Evropy. Mezi indexy nejhorsi vykonnost podal technologicky Nasdaq,
ktery oslabil o 2,5%. Nakupni panika naopak zavladla v dluhopisovém sektoru pfi skokovém poklesu trznich vynosd napfic
splatnostmi (v priméru o 10 procentnich bodd — napr. 10lety vladni bond zaviral s vynosem 2,437% vs. 2,54% vcera). Se ziskem
0,3% uzavielo téz zlato. V Cerveném pak koncily energetické komodity — ropa oslabila o 1,7% pod hladinu 59 USD/b, plyn koncil
slabsi 0 2,2% na 2,76 USD/mmbtu.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne

v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovéni.Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. y

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




