20. brezna 2019

Ocekavané udalosti

USA:
12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (15. brezna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,3 %

15:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (15. bfezna):
ocekavani trhu: 1500 tis., predchozi hodnota: -3862 tis.

15:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA (15.
bfezna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -672 tis.

15:30 Zména zasob benzinu podle EIA (15. brfezna):
ocekavani trhu: -2500 tis., pfedchozi hodnota: -4624 tis.

15:30 Zména zasob destilatl podle EIA (15. brezna):
ocekavani trhu: -1500 tis., pfedchozi hodnota: 383 tis.

19:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach (horni mez) (20.
bfezna): ocekavani trhu: 2,50 %, predchozi hodnota: 2,50
%

19:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach (dolni mez) (20.
bfezna): ocekavani trhu: 2,25 %, predchozi hodnota: 2,25
%

Akciovy vyhled

Evropa bude ve stfedu otvirat poklesem, dle futures by
mohl napf. DAX otevrit nize kolem -0,6%. Wall Street véera
predvedla silné otevreni, index SP500 si ,dosel® pro nové
kratkodobé maximum u 2850 bodd, potom ale nasledoval
pomérné rychly Ustup zpét na 2830 bodd. Zda se, Ze se po
klidnéjsim vyvoji mize zvysit volatilita. Dvodem mlze byt
i dnesni zasedani FEDu, které nemusi vyznit az v tolik
holubi¢im duchu jak investofi doufaji.* Mékci™ postoj FEDu
pritom byl jednim z faktor@i, ktery dal letosni akciové rally
zéklad. DalSim faktorem byly bezesporu oCekavani o
urovnani obchodni valky mezi USA a Cinou. Podle
poslednich informaci, by se méla jednani nachazet v
posledni fazi. Z technického pohledu nyni ptsobi jako
rezistence Gzemi kolem Uternich maxim na indexu SP500 u
2850 bod(i, naopak prodejni tlak mlze zesilit pfi poklesu
pod 2820 bodl. V Praze vcera bylo nejvice sledovanou
udalosti zvefejnéni vysledk CEZu za rok 2018. Ty
investory zklamaly, na druhou stranu management
predstavil vyhled pro rok 2019, ktery diky rlistu cen
elektfiny znamena viditelny obrat v hospodareni. Akcie CEZ
v Utery uzaviraly na 545 K¢, titul ma kolem 540 K¢
viditelnou podporu a smérem vzhlru prvni mensi
kratkodobé rezistence nad 550 KC. Banky vcera podle
naseho ocekavani mirné klesly. Dnes by mohl byt vidét
podobny obrazek.

Nasdaq 100 7376,75 0,00
DJIA 25919 0,05
S&P 500 2837,5 0,04
DAX 11726,5 -0,67

Euro Stoxx 50 3314 -0,42

Nikkei 225 21608,92 0,20 0,29 2,76 0,40
Shanghai Composite 3090,64 -0,01 1,00 21,24 -5,74
Hang Sen 29369,42  -0,33 1,89 13,92 -6,50

Nasdaq Composite 7723,95 0,12 1,75 16,38 5,17
S&P 500 2832,57  -0,01 1,47 12,99 4,41
Dow Jones Ind. Avg. 25887,38  -0,10 1,30 10,99 5,19

EUR/USD 1,1341 -0,07 0,14 -0,30 -7,34
EUR/CZK 25,63 0,03 -0,25 -0,20 8,87
USD/CZK 22,593 0,15 -0,11 -0,49 0,83

USD/JPY 111,60 0,21 0,40 -0,77 4,76

Zlato 1302,8 -0,28 -0,50 4,01 -0,69
Ropa 59,27 -0,03 1,18 23,06 -6,70

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela denni zisky a nakonec zakoncila v
zéporném teritoriu. Index PX tak prerusil Snliru péti rlistu v
fadé, kdyz oslabil 0 -0,13% na 1 075 bodd. Cez po dnesnich
vysledcich — horsi 4Q 2018 a lepsi vyhled na rok 2019 —
zakonCil bez vyraznéjsi zmény na 545 KC (-0,09%) pfi
nejvyssim dennim objemu 172 mil. KC. Erste Bank neudrZela
denni zisky a nakonec odepsala -0,35% na 846 K¢. Ztratila i
Komeréni banka (947 K& -0,63%) a Moneta Money Bank
klesla 0 -0,25%. Pegas pak vyklesl -0,51% na 776 K¢, Cme
ztratilo -0,75% na 79 K¢ a Kofola odevzdala -0,64% na 310
KE. Naopak v kladném teritoriu zakoncil Vig (573 K¢ +1,06%)
a Avast (92 K¢ +0,55%).
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Némecko
Némecky akciovy index DAX ukondil dnesni seanci silnéjsi o 1,11 %, kdyz v . .
Cele stala spole¢nost Wirecard (+3,8 %). Druhym nejlspé&Snéjsim titulem DAX (pfedchozi den)
obsazenym v indexu je spolecnost Daimler. Sektorem automobilového 11850

préimyslu dnes zamichaly zpravy ohledné spoluprace Hyundai Motor Group s
nejvétsi ruskou technologickou spolecnosti Yandex NV. Spole¢nosti se spolu
chystaji spolupracovat na vyvoji autonomnich vozidel. BEhem dnesniho dne
prisla zprava ohledné podilu elektrovozd na celkovém poctu nové prodanych
vozidel v Norsku, kde v prvnich dvou mésicich tohoto roku jejich podil
presahl 50 %. CoZ predstavuje narlist oproti 49 % v predchozim roce.
Norsko se jejich poctem vymykd evropskému préiméru, ktery je pod tremi
procenty. Jednim z dfivod@ tak vysokého poctu elektrovozd v Norsku je
podpora ze strany statu, kdyz jejich uzivatelé mohou bezplatné vyuzivat
naptiklad dalnice, napadjeci stanice anebo parkovani. Elektrovozy jsou také
vylouceny z vétsiny dani v zemi. Spole¢nost Adidas ukoncila dnesni seanci
silnéjsi 0 1,74 %. Soucasny CEO, Kasper Rosted, dnes oznamil, Ze rezignuje
na svoji funkci. Rezignace nabyde G&innosti dne 31. kvétna. Své plisobeni ve
spravni radé tak ukoncuje po svém nastupu v kvétnu roku 2011. Spole¢nost
uvedla, Ze novym navrzenym CEO bude Thomas Rabe. Slusné zisky pripsal
také Volkswagen, kdyz dnes posilil o 1,65 %. Akcie spole¢nosti pozitivné
reagovaly na zpravu, ve které stoji, ze soucasni majoritni akcionafi mozna
skoupi vétsi podil ve spolecnosti. Jeji akcie tak zaregistrovaly nejvétsi
posileni za posledni tfi tydny. Na druhém bfehu skoncila Deutsche Bank (-
1,6 %), ktera se chysta sniZit pocet svych zaméstnancfl. Nasledovala RWE (-
0,8 %) a poté Vonovia (-0,3 %).
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Americkym akciim se dnes pfilis nedafilo a konci na cervené nule. Index S&P v priibéhu dne prekrocil metu 2850 bodt, coz je intradenné nejvys od
fijna lofiského roku a nejvys za letosni rok. Hlavnimi hybatelé trzniho sentimentu byli dnes tradiéni - priibéhu dne se vyrojilo nékolik protichfidnych
zprav o vyjednavani dohody s Cinou. Jejich dopad byl nakonec spiSe neutralni. I nadale se pozorné sleduje situace kolem Brexitu. A zitra budou trhy
sledovat zasedani FED. Nejrlistovéjsim sektorem byla dnes zbytna spotfeba, kterou tahne gigant Amazon (AMZN +2,08%), ktery stejné jako hlavni
indexy atakuje Urovné z podzimu loriského roku. DalSim rostoucim sektorem byla zdravotni péce, kde se vyrovnané dari vétsiné akcii. Dobre se
vedlo i IT spole¢nostem. Nékolik z nich je i v popredi ZebFicku nejrlistovéjsich firem dne. V prvni fadé jde o vyrobce Cipli AMD, ktery tézi z odhaleni
nové googlovské herni platformy Stadia, ktera diky cloudovému pojeti nabizi vyznamnou prilezitost pro vyrobce komponent( jako pravé AMD. Své
pozitivni dojmy ve prospéch této spolecnosti komentoval napfiklad Morgan Stanley. Pékné rostly i akcie vyrobce grafickyc karet NVIDIA, ktera
oznamila, Ze je na dobré cesté rozprodat masivni zasoby karet po opadnuti krypto-bubliny. V posledni fadé se dobfe vedlo vyvojafi her Activision
Blizzard, ktera predstavila mobilni verzi svého hitu Call of Duty od néjz si slibuje vyznamné navyseni ziskdl. Naopak ztraty pocitaji akcionafi
spolecnosti FOX, ktera se dnes poprvé zacala obchodovat po prevzeti od Disney. Jde v podstaté o zbytky konglomeratu FOX, které si Disney nechtél

zaclenit do své struktury a nechal je obchodovat pod péivodni znac¢nou. Akcie klesaji.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




