19. brezna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:
11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych podminek
(bfezen): ocekavani trhu: 13,0, pfedchozi hodnota: 15,0

11:00 Priizkum ZEW - index oCekavani (bfezen): ocekavani
trhu: -11,0, pfedchozi hodnota: -13,4

Eurozona:
11:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): oekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,7 %

11:00 Priizkum ZEW - index oCekavani (bfezen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -16,6

USA:
15:00 Préimyslové objednavky (leden): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,1 %

15:00 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (leden -
konecny): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4
%

15:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(leden - konecny): ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

Akciovy vyhled

Evropa bude v Utery otvirat bez vétSich zmeén,
podobné indikuji futures start také pro Wall Street.
Véera jsme byli svédky smiSeného vyvoje na
hlavnich trzich, zatimco sousedni DAX mirné ztratil,
tak US indexy dokazaly jesté mirné vylepsit
kratkodoba maxima. Déni kolem brexit se spiSe
zamotava, tento tyden se tak budou investofi spise
soustredit na zasedani FEDu. V Praze jsme vcera
byli svédky rlstové seance, index PX uzaviral na
1076 bodech a pfiblizil se tak na dosah letosnim
maximim. CEZ zvefejnil vysledky hospodafeni za
4Q 2018 a soucasné vyhled pro rok 2019. Cisla za
minuly rok mnoho radosti neudélala, zejména
EBITDA a Cisty zisk byly pod odhady trhu. Na
druhou stranu vyhled pro rok 2019 (coZ je
dlleZitéjsi) na Grovni Cistého zisku (17-19 mid. K<)
je nad odhady a pro Uroven EBITDA (57-59 mid.
KE) rovnéz potésil. Pfes den budeme sledovat dalsi
informace z tiskové konference. Zatim to vypada,
Ze akcie by se mohly nadale obchodovat v uzsim
pasmu. U bank nelze vyloucit mensi vybirani ziskd.
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Ceska republika

Prazska burza navdzala na UspéSny minuly tyden a méreno
indexem PX posilila 0 0,60% na 1 076 bodd. Jednalo se tak o
patou rdstovou seanci v fadé. Pomohl nardst akcii Avast o
2,23% nad Groven 91 KE. Pred zitfejSimi vysledky panoval
optimismus i na Cezu (545 KE +0,93%), ktery zaznamenal
nejvyssi denni objem 207 mil. KE V Evropé se darilo
predevsim finan¢nim tituldim poté, co Deutsche Bank a
Commerzbank potvrdily jednani o flzi. Erste Bank tak posilila
0 0,45% na 849 K¢ a Vig se zvedl 0 1,07% na 567 KE. Mirné
si polepsila i Moneta Money Bank (+0,32%) s ocenénim
blizicim se k 79 K¢ a Komercni banka pridala +0,26% na 953
KE. Kofola po oznameni dokonceni prodeje polské spolecnosti
Hoop stoupla o 1,30% na 312 K¢ Proti vyvoji na trhu se
vydaly akcie Cme (-1,49%) se zavérem pod 80 KC a Stock
Spirits (68 K& -1,73%).
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Némecko

Némecky DAX v UGvodni seanci nového tydne po valnou
VétsSinu seance oslaboval a nakonec uzavrel slabsi o 0,25 %.
Hlavni zpravou bylo na zacatku tydne v nedéli zverejnéné
vyjednavani ohledné flize dvou néjvétSich némeckych bank.
Akcie Deutsche Bank po zpravé posilovaly o robustnich 4,2 %,
zatimco Commerzbank poskocila jesté vyraznéji (+7,21 %).
Podle zdroje dobre obeznameného s tamni situaci vSak banky
nemohou pocitat s finanéni podporou viady. V pribéhu dne
také byla zverejnéna zprdva o tom, Zze Commerzbank s
pripravou potencialni fize budou pomahat investi¢ni banky
Rothschild a Goldman Sachs. O néco mirnéji nez zminované
banky posilovaly v pondéli spolecnosti ThyssenKrupp (TKA;
+2,8 %), Wirecard (WDI; +2,2 %) Ci Deutsche Telekom
(DTE; +1,2 %). Na opacné strané indexu uzavrela firma
Covestro (1COV; -3,4 %) a spolecnosti Infineon (IFX; -2,6 %)
¢i Adidas (ADS; -2,4 %). Infineonu od ztraty nepomohlo ani
doporuceni  kupovat od Commerzbank s cilovou cenou 25
euro.
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USA

Americké indexy se v dvodni obchodni den noveého tydne obchodovaly v mirné pozitivnich hodnotach a nakonec v kladném
teritoriu také uzavrely. SirSi index S&P 500 si pripsal 0,37 %, zatimco technologicky Nasdaq 0,34 % a bluechipsovy Dow Jones
0,25 %. Dafilo se zejména energetickym firmam, které posilovaly v navaznosti na rostouci cenu ropy (WTI +0,75 % na 58,96
dolar za barel). Cerné zlato reagovalo rlistem na vyjednavani clend OPEC a spratelenych zemi, které Usti v prodlouzeni terminu
do kterého se ma rozhodnout o dalsim (ne)pokracovani omezeni tézby ropy. V ocekavani zitra zacinajiciho dvoudenniho zasedani
FOMC Fedu posilovaly v pondéli také financni tituly. Od Fedu se zména Urokovych sazeb neocekava, americkd centralni banka by
vSak méla dle odhad( sniZit vyhled pro zvySovani sazeb na horizontu roku 2019. Dafilo se i segmentu zbytné spotfeby. Z
jednotlivych spolecnosti stoji za zminku z konce minulého tydne pretrvavajici oslabovani Facebooku (FB; -3,30 %), na ktery
negativné doléhaji jak zpravy o konci dvou dilezitych manazerd (chief product officer Cox a CEO WhatsApp, ktery spada pod FB),
tak i kritika socialnich siti ze strany verejnosti ohledné vysilani teroristického ttoku na Novém Zélandu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




