15. brezna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,9 %

09:00 Préimyslova vyroba (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: -1,4 %

Eurozona:

11:00 CPI jadrovy (y-y) (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 1,0 %
11:00 CPI (m-m) (Unor): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: -1,0 %

11:00 CPI (y-y) (Unor - konecny): ocekavani trhu:
1,5 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %

USA:

13:30 Newyorsky vyrobni index (bfezen): ocekavani
trhu: 10,0, predchozi hodnota:

14:15 Prlmyslova produkce (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: -0,6 %
14:15 Vyuziti kapacit (Gnor): ocekavani trhu: 78,5
%, predchozi hodnota: 78,2 %

15:00 Nové pracovni pozice JOLTs (leden):
ocCekavani trhu: 7225, predchozi hodnota: 7335
15:00 Index spotrebitelské dlvéry University of
Michigan (bfezen - predbézny): ocekavani trhu:
95,7, predchozi hodnota: 93,8

Akciovy vyhled

Evropa by méla otvirat na zavér tydne rlistové.
Futures indikuji otevieni kolem +0,2% vySe. Zda
se, ze hlavni indexy tak tento tyden umaZou
veskeré ztraty z tydne predminulého. V poslednich
dnech se volatilita na trzich snizila, investofi
vyckavali na vyvoj ostfe sledovanych témat. To
evropské — brexit se vyviji tak, Ze poslanci vCera
odhlasovali souhlas s odkladem, ale to je ziejmé
podminéné dohodou, ktera zatim dvakrat
neprosla... V pristich dnech by se mohla volatilita na
indexech zvysit, kdyz jsme aktudlné na dleZitych
rezistencnich Urovnich. V pfipadé jejich prekonani
bude prorlistovy sentiment pokracovat, naopak
potize s pokorenim této mety (u SP500 kolem 2820
bodf) mohou primét investory k vybirani
kratkodobych ziskl. Prazska burza tedy bude
zahrani¢ni vyvoj sledovat, index PX je pritom v
nadéjné pozici. VCera uzaviral na 1068 bodech a
mohl by se pokusit pfibliZit k nedavnym maximm
nad 1070 body. Pomoci by také mohly akcie CEZu,
solidné se vyviji cena povolenek a blizi se zvefejnéni
hospodarskych vysledkd.

Nasdaq 100 7268,25 0,39
DJIA 25776 0,26
S&P 500 2814 0,24
DAX 11620 0,19
Euro Stoxx 50 3349 0,09

Nikkei 225 21450,85 0,77 -0,79 -0,41 -2,25
Shanghai Composite 3021,75 1,04 -3,73 15,30 -9,14
Hang Sen 29076,88 0,78 0,25 10,56 -8,22

Nasdaq Composite 7630,91 -0,16 2,82 1042 1,79
S&P 500 2808,48  -0,09 2,17 8,02 2,15
Dow Jones Ind. Avg. 25709,94 0,03 0,93 6,68 3,84

EUR/USD 1,1321 0,17 0,74 0,12 -7,99
EUR/CZK 25,66 0,02 -0,70 -0,60 9,77
USD/CZK 22,661 -0,16 0,09 -0,43 1,05

USD/JPY 111,65 -0,04 0,45 -1,52 5,00

Zlato 1303,1 0,62 0,29 5,27 -1,12
Ropa 59,04 0,22 4,63 14,71 -3,61

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza méfeno indexem PX tento tyden zaznamenava
nevyrazné pohyby, teprve dnes byla zména silnéjSi. Index
nakonec posilil 0 0,64% na 1 068 bodd a vratil se tak nad
Uroven 200 denniho klouzavého préiméru. Tahounem se stala
Erste bank, ktera rozsifila vCerejsi zisky o dalSich 2,67% na
837 KC pri nejvyssSim objemu 196 mil. K. Stalo se tak po
zvySeném doporuceni od Morgan Stanley na overweight z
predchoziho equal-weight pfi navyseni cilové ceny na 40 EUR
ze 37 EUR. Vcerejsi povysledkovy pokles ¢astecné korigoval
Avast a polepsil si 0 1,13% s ocenénim blizicim se k 90 K¢.
Darilo se taktéz akciim Stock Spirits (69 K¢ +1,92%) a Cme
(+1,12%). V kladném teritoriu zakonéil rovnéz Vig (554 K¢
+0,45%) a akcie 02 (246 K¢ +0,41%). Naopak nedafilo se
Cezu (541 K¢ -0,28%) a akciim Moneta Money Bank (-0,58%)
se zavérem pod 78 KC.
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Némecko

Spole¢nost Adidas umazala vcerejsi ztraty, kdyZ véera oslabovala po
negativnim vyhledu na fiskalni rok 2019. Trzby spolecnosti pfekonaly
olekavani analytikdi, nicméné provozni zisk byl pod ofekavanim trhu. Jeji
akcie posilovaly ihned po otevieni burzy a ukoncily dnesni obchodni seanci
silnéjsi 0 4,1 %. Nasledovala spole¢nost ThyssenKrupp, ktera si pripsala 2,1
%. Analytik DZ Bank AG, Dirk Schlamp, zvysil doporuceni na ThyssenKrupp
AG na ,buy" z plivodniho ,hold". Nova cilové cena je 15 euro. Primérna
cilova cena na spole¢nost ThyssenKrupp je 19,59 euro. Analytici sniZili sv{j
konsensus na Udrovni jednoletého cenového cile na akcii 0 8,9 % v
poslednich tfech mésicich. Odhady se pohybuji od 9,88 euro az k 35 euro.
Nasledovala spolecnost RWE, jejiz vedeni ve ¢tvrtek ohlasilo dividendu pro
rok 2018 ve vysi 0,7 EUR na akcii a 0,8 EUR na akcii pro rok 2019.
Transakce se spolecnosti E.ON by méla byt kompletné dokoncena v druhé
poloviné roku 2019. WRE pokracuje v expanzi svého portfolia se
zkapalnénym zemnim plynem a ocekava rdst objemu béhem tohoto roku,
uvedl financni Feditel spole¢nosti, Markus Krebber. ,Plyn a zkapalnény zemni
plyn budou hrét dlezitou roli v nabidce energii," dodal. RWE ukoncila
dnesni obchodni den silnéjsi 0 2,1 %. Nejméné se dafilo letecké spolecnosti
Lufthansa, ktera dnes reportovala vysledek hospodareni za Ctvrty kvartal a
cely fiskalni rok 2018. Zaroven spolecnost vydala mirny vyhled na fiskalni rok
2019. Dnesni obchodni den ukoncila slabsi o 6,1 %. Nasledovala Wirecard,
ktera oslabila 0 2,7 %. Wirecard dnes uvedla, Zze odvolala svého manazera
pracujiciho v Singapuru, ktery je v centru nepodlozeného obvinéni z
podvodu.
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USA

Americké akciové indexy si po 3dennim rlistu vybraly oddechovy ¢as a bez vétsich vykyvi oscilovaly v blizkosti véerejsich
zaviracich hodnot. V kladném nakonec uzaviel uzsi index Dow Jones (+0,03%), Sirsi index S&P500 naopak odepsal 0,09%,
technologicky Nasdaq pak ztratil 0,16% za absence vyznamnych katalyzator(i po vcéerejsim — pro trhy dlezitém — vylouceni
tvrdého brexitu (bez dohody) britskym parlamentem. Bezprostfedni nejistota ohledné naplnéni negativniho scénare tak ustoupila
do pozadi a aktudlné se jedna o odkladu odchodu Britanie z Unie. Na poli obchodnich vztahéi mezi USA a Cinou je nadéle patrny
smér k uzavreni obchodni dohody, kdyZ obé strany opét zminily posun v jednanich. Nicméné se oddaluje termin setkani politickych
Spicek s podpisem finalniho znéni. Ten je ze zasvécenych kruh@ odhadovan nejdfive na konec dubna. Mirné ztraty na akciovych
trzich ale nepfilakaly kupce ani do bezpecnych pfistavi — oslabily dluhopisy napfic¢ splatnostmi, stejné tak drahé kovy v Cele se
stfibrem, ztracejici 1,7% na 15,18 USD/oz, zlato odepsalo 1% se zavérem na 1296 USD/oz. V Cele sektorovych poklest v ramci
S&P500 dnes figurovali téZafi zakladnich materiald (-8%), slabsi vykonnost podaly i komunikacni (-0,4%) a préimyslové (-0,3%)
spolecnosti. V kladném spektru se naopak drZely informacni technologie (+0,2%) a predevsim pak financni sektor (+0,4%). V
ramci individualnich pohybd zmirime vice nez 7% propad diskontniho maloobchodnika Dollar General (DG) po slabsich vysledcich i
nepresvédcivém vyhledu pro letosni rok. Po pfedchozim rlistu dnes témér 4% odepsaly akcie vyrobce videoher Take-Two
Interactive (TTWO) po dementovani spekulaci o moZzném prevzeti ze strany giganta Sony (SNE -1,4%). Na rlistové strané naopak
zarily akcie poskytovatele sluzeb pro tézare ropy TechnipFMC (FTI), posilujici 0 5% bez zjevnych kurzotvornych zprav. O témér
4% téz zpevnily akcie dodavatele vyrobnich zafizeni pro polovodic¢ovy priimysl Lam Research (LRCX) po zpravach o zpomalovani
poklesu cen NAND paméti na pozadi snizovani zasob u hlavnich producentd.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména
kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




