11. brezna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (leden):
ocekavani trhu: 19,1 mild., predchozi hodnota: 0,0
mid.

09:00 CPI (m-m) (Unor): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

09:00 CPI (y-y) (Unor): olekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 2,5 %

09:00 Index exportnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,1 %

09:00 Index importnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,4 %

USA:

13:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(leden): ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi
hodnota: -1,2 %

15:00 Podnikové zasoby (prosinec): ocekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

Minuly tyden byl pro akciové trhy nejhorsi letosni, indexy
zaznamenaly viditelné oslabeni. Znamky zpomalovani
rlistového tempa ekonomik podnitily investory k vybirani
kratkodobych zisk& predevsim na Wall Street, kde indexy v
zavéru tydne odevzdaly -2%. Evropa v souhrnu minulého
tydne klesala kolem -1,2%, podobné prazska burza. Uvod
tydne nového vSak bude dle futures v Evropé rlistovy,
napr. DAX by mohl otvirat vySe +0,4%. Z technického
pohledu vSak nelze tuto rdstovou snahu preceriovat a
,Ohlasit" konec korekce. Americky index SP500 je pod
Urovni 2770 bodd dale ,zranitelny" a dalsi priblizeni k meté
2700 bodli v dalsich dnech nelze vyloucit. Kromé jednani
USA -Cina budou investofi bedlivé sledovat hlasovani v
britském parlamentu o brexit. Zde by se zfejmé musel stat
maly zazrak, aby doslo k prilomu smérem k vyfeSeni
patové situace. V Praze index PX v patek neudrzel 200
denni klouzavy prdimér na 1066 bodech. Budeme sledovat,
zdali se domacimu trhu nad tuto technickou Uroven podafi
vratit. Dnes budou zvefejnéna data o inflaci za Unor,
reagovat mohou domaci bankovni tituly.

Nasdaq 100 7042,5 0,22
DJIA 25409 -0,34
S&P 500 2751,25 0,15
DAX 11501 0,31

Euro Stoxx 50 3301 0,40

Nikkei 225 21125,09 0,47 -267 -3,01 -1,60
Shanghai Composite 3026,99 1,92 -0,81 13,97 -9,69
Hang Sen 28457,39 081 -2,03 831 -7,91

Nasdaq Composite 7408,14 -0,18 -2,46 6,30 -0,27
S&P 500 2743,07 -0,21  -2,16 4,18 0,15
Dow Jones Ind. Avg. 25450,24  -0,09  -2,21 4,35 2,23

EUR/USD 1,1238 0,00 -0,87 -1,03 -8,87
EUR/CZK 25,623 -0,05 0,91 0,17 10,52
USD/CZK 22,804 -0,02 -0,02 -0,91 0,67

USD/JPY 111,19 0,04 -0,49 -1,89 4,49

Zlato 1296,4 -0,22 0,69 4,14 -1,85
Ropa 56,77 060 -039 10,84 -7,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Asijské akcie dnes zaznamenaly silné ztraty a to predevsim Cinské
indexy po slabsich datech z Ciny, negativni nalada se prenesla i do
Evropy. Rovnéz prazska burza tak v zavéru tydne oslabila,
konkrétné o -0,58% na Uroven 1 061 a vratila se tak pod 200 denni
klouzavy préimér 1 065 bod(. Za cely tyden index PX odepsal -
1,3%. Pod prodejnim tlakem byl dnes predevsim financni sektor.
Erste Bank prohloubila vcerejsi ztratu o dalSich -1,46% na 796 K¢
pfi nejvyssim dennim objemu 180 mil. K& Moneta Money Bank pak
odepsala -1,01% k 78 K¢, Komercni banka klesla o -1,09% na 951
K¢ a Vig oslabil 0 -1,51% na 555 KE. Nepatrné si pohorsilo Cme (79
KC -0,38%) a Kofola (307 K& -0,32%). Naopak do kladného
teritoria se postupné propracoval Cez (546 K¢ +0,83%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Konec tydne némeckému akciovému trhu prilis nepral, kdyz index DAX
dnesni seanci zakoncil o 0,46 % nize oproti vCerejsku. Ze segmentd
trhu se dnes dafilo informacnim technologiim a komunikacim, naopak
nejvice klesal segment se spotrebnim zbozim. Nejvice dnes rostla akcie
Wirecard AG (WDI), ktery si nakonec pripsal 5,3 %. Markus Braun,
CEO spolecnosti, se dnes nechal slyset, Ze financni spolecnost ocekava
finalni report se zavéry Setfeni singapurské kauzy jiz ,v blizké
budoucnosti®. Markus Braun tak Vvéfi, Ze jiz brzy se trh zaméfi pouze na
vykonnost spolecnosti a Gidajna kauza jiz vice nebude strasit investory.
Vyrazné rostl napriklad i Merck (MRK), ktery tak konCi seanci o0 2,0 %
silnéjsi. Podle analytikéi z Norddeutsche Landesbank se pozitivni vyhled
spolecnosti pro tento rok zda opravdu byt nenadhodnoceny a trzby
v organickém segmentu opravdu slibné. Naopak dnesek nepral akciim
spolecnosti  ThyssenKrupp (TKA), ktery tak ztratil 2,6 %. Podle
informaci osob znalych pfipadu se Udajné zda nepravdépodobné, ze by
ThyssenKrupp a Tata Steel udélaly rozsahlé Ustupky Evropské komisi,
aby jim bylo schvéleno slouceni evropskych jednotek. Silny pokles byl
dnes viditelny i u Adidas (ADS), odepsal totiz 2,3 %. D1 Capital
Partners LP dnes oznamil, Ze drzi u spolecnosti kratkou pozici s 1 mil.
akcii, coz odpovida zhruba 0,5 % vsech vydanych. Ke konci obchodni
seance priSla zprava od tydeniku Der Spiegel o tom, Ze Evropska
Komise hodla uvalit pokuty v hodnoté 1mld. EUR némeckym

automobilkdm. Udajné se totiz mély dopustit koluze pfi snizovani
efektivnosti systému pro filtraci vyfukovych plynd. Viz zde. Naptiklad
akcie Volkswagenu (VOWS3) dnes ztratila 1,9 %.
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Za dnesnim poklesem stoji zejména slaba data z trhu prace, kdyz v soukromém sektoru pfibylo pouze 25 000 novych pracovnich
mist namisto ocekdvanych 170 000. Hlavni akciové indexy klesaji o 0,5 — 0,6%. Diky klesajici ropé se nedafi zejména
energetickym spole¢nostem (-2,0%). Oslabuji rovnéz zdravotnické firmy (-0,7%). Prodejni tlak nejméné doléha na utility (-0,1%),
zakladni materialy (-0,1%) a reality (-0,1%). V ramci indexu SP500 si nejhlife vede ropna Noble Energy (NBL -5,0%), ktera
obdrzela nizsi cilovou cenu od Barclays. Po dobrych ctvrtletnich vysledcich naopak roste velkoobchodni prodejce Costco (COST
+5,2%). Komoditni trhy se vyvijeji smiSené. Kromé jiz zmifiované ropy (-0,9%) oslabuje sdja (-0,8%), méd’ (-0,4%) a kukurice (-
0,3%). Roste naopak stfibro (+2,2%) nebo psenice (+0,3%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




