8. brezna 2019

Ocekavanéeé udalosti
Ceska republika
e  09:00 Primérna realnd mésiéni mzda (y-y)
(4Q): ocekavani trhu: 5,9 %, predchozi
hodnota: 6,0 %
e 09:00 Mira nezaméstnanosti  (Unor):
ocekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota:
3,3 %

USA:

e  14:30 Zapocata vystavba (leden): ocekavani
trhu: 1190 tis., predchozi hodnota: 1078 tis.

e 14:30 PocCet nové vydanych stavebnich
povoleni (leden): ocekavani trhu: 1289 tis.,
predchozi hodnota: 1326 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo
zemédeélstvi (Gnor): oCekavani trhu: 180 tis.,
predchozi hodnota: 304 tis.

e  14:30 Zména pracovnich mist v soukromém
sektoru (Unor): ocekavani trhu: 175 tis.,
predchozi hodnota: 296 tis.

e  14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim
sektoru (Unor): ocekavani trhu: 11 tis.,
predchozi hodnota: 13 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti  (Unor):
ocekavani trhu: 3,9 %, predchozi hodnota:
4,0 %

e 14:30 Pr@mérna hodinova mzda (m-m)
(Gnor): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 14:30 Primérnd hodinovda mzda (y-y)
(Gnor): ocekavani trhu: 3,3 %, predchozi
hodnota: 3,2 %

Akciovy vyhled

Jak jsme béhem tydne upozornovali, ,véci* se daji do
pohybu, jestlize US index SP500 neudrZi Groven 2770
bodd. To se vcera stalo realitou, hlavni indexy béhem
Ctvrtka ztratily kolem -0,8%. Jesté predtim ukazaly trhy
svlj nesouhlas s politikou NIRP (negativni Urokové
sazby), kterou $éf ECB Draghi planuje prodlouzit do
konce roku. Nepomohl ani pfislib zlevnénych avérd pro
banky (LTRO). ECB rovnéz snizila odhad rlistu HDP pro
Eurozénu. Bankovni akcie zareagovaly velmi negativné
na nasledny propad vynost dluhopisd, v ¢ele propadu
staly némecké a francouzskeé tituly. V Praze to odnesla
Erste, jejiz akcie propadly na dohled mety 800 K¢ (-
3%). Dnes indikuji futures v Evropé dalsi negativni
otevreni. Napf. DAX bude zfejmé otvirat nize kolem -
0,7%. V Praze index PX vCera poklesl na 1072 bodd (-
0,5%). Budeme sledovat, zdali domaci trh udrzi hladinu
kolem 1066 bodtl, coZ je 200 denni klouzavy prlimér.
CEZ (dajné oznamil zajem o domaci aktiva Innogy,
akcie CEZu by mohly zvysit svoji volatilitu.

Nasdaq 100 6987,25 -0,57
DJIA 25382 -0,33
S&P 500 2739 -0,40
DAX 11430 -0,70
Euro Stoxx 50 3288  -0,54

Nikkei 225 21025,56  -2,01 0,33 -1,03 0,96
Shanghai Composite 2969,86 -4,40 5,63 19,21 -5,05
Hang Sen 28225,17 -1,93 0,51 10,42 -4,69

Nasdaq Composite 7421,46 -1,13 -1,47 6,49 0,34
S&P 500 2748,93 -0,81  -1,28 4,40 0,81
Dow Jones Ind. Avg. 25473,23  -0,78  -1,71 4,45 2,71

EUR/USD 1,1207 0,13 -146 -1,48 -8,95
EUR/CZK 25,625 0,03 1,35 0,63 10,79
USD/CZK 22,861 -0,14 0,02 -0,87 0,88
USD/JPY 111,05 -047 -0,76  -1,48 4,57

Zlato 1294,2 0,63 -0,38 3,69 -2,08
Ropa 56,47 -0,98 0,44 6,87 -6,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se od openu pohybovala nepatrné v zaporném
teritoriu, nicméné vyprodeje eskalovaly v odpolednich
hodinach po vystupu ze zasedani ECB. Evropska centraini
banka vyrazné snizila vyhled pro HDP, mirné pro inflaci a v
tomto roce nepredpoklada rdst Urokovych sazeb, naopak
zavede dalsi kolo LTRO. Vyrazné holubici vyznéni tak silné
srazilo vynosy na dluhopisovych trzich, kdyZ napf. némecky
statni desetilety vynos padl na nejnizsi Grovné od roku 2016.
To se negativné projevilo predevsim na evropském bankovnim
sektoru, avsak se sentimentem nasledné klesaly i dalsi emise.
Na prazské burze tudiz byla pod nejvétsSim prodejnim tlakem
Erste Bank (807 KC -2,93%) a index PX nakonec odepsal -
1,19% 1 067 bodd. V zavéru seance ztratil i Cez (541 K¢ -
1,10%) a Moneta Money Bank (79 K¢ -1,25%). Po nizSim
openu na Nasdaqu klesalo taktéz Cme k 79 K¢ (-2,82%). Dale
pak Avast oslabil 0 -2,15% na 91 K¢ a Stock Spirits odevzdal -
1% s ocenénim nad 69 K& Naopak v kladném teritoriu
zakoncila Kofola (308 K¢ +1,32%) po zpravé o zarazeni do
regionalniho indexu CECE. Pegas bude z totozného indexu

vyfazen a odepsal -0,51% na 776 KC. Celkovy zobchodovany
objem necelych 700 mil. K¢ byl nadprlimérny.
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Némecko

Nejlépe si vedla spolecnost Vonovia, kterd po dnesni obchodni seanci konci
silnéjsi o 3,8 %. Jeji akcie pozitivné reagovaly na vysledky hospodareni,
které spole¢nost vydala v rannich hodinach jesté pred otevienim trhu.
Nasledovala spole¢nost Beiersdorf (+2,0 %) a poté Deutsche Telekom (+1,3
%). Vysledky hospodareni vydala také Deutsche Post, kterd si dnes pfipsala
1,2 %. Vynosy spolecnosti mezirocné vzrostly a meziroéné prekonaly
oCekavani trhu o 5 %. Na konci dnesni seance kondi silnéjsi také spole¢nost
E.ON, ktera posilila 0 4,2 %. EO.N Celi fadé prohlidek ze strany Evropské
unie v souvislosti s prevzetim Innogy SE po tom, kdyZz regultofi oznamili, ze
tato udalost by mohla oslabit soutéz na trhu s plynem a elektfinou v
Némecku a také mimo né&j. Evropskd komise posunula Ihéitu, do niz musi
vydat kone¢né stanovisko, na 23. cervence. Transakce je soucast
komplexniho pfevodu majetku mezi RWE AG, ktera byla dohodnuta v breznu
roku 2018 a mohla by ucinit z EO.Nu dominantniho hrace v Némecku a
SirSim evropském energetickém trhu. Nejvice dnes odepsala Deutsche Bank
(-5,2 %), jejiz akcie negativné reagovaly na zpravu tykajici se aféry prani
Spinavych penéz. Nasledovala Covestro (-4,5 %) a ThyssenKrupp (-3,4 %).
Dnesni rano vydala své vysledky hospodareni také spolecnost Continental.
Trzby spolecnosti i EBIT byly nad ocekavanim a firma vydala pozitivni vyhled
pro fiskalni rok 2019 a 2020. Continental navrhuje zvySeni dividendy o 0,25
EUR na celkovou vysi 4,75 EUR na akcii a prekonala tak ocekavani analytiké
ve vysi 4,49 EUR na akcii. V nasledujicim roce ocekava trzby v celkové vysi
45-47 mld. EUR. Ve fiskalnim roce 2018 trzby spolecnosti vzrostly o 0,9 %
na celkovou vysi 44,4 mid. EUR.
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USA

Americké akciové trhy ani ¢tvrty den tohoto tydne nekondi v zisku. Dnesnim hlavnim ddivodem byly vyjadieni ECB ke stavu
evropské ekonomiky (snizeni vyhledu) a z toho implikujici obavy o tempo svétového rlistu. Po vyjadreni evropské banky zacaly
silné posilovat evropské dluhopisy, kdyz némecky bund se vynosem dostal nejniz od roku 2016. Na situaci reagovalo i euro, které
oslabilo na 1,1189 a je neslabsi od poloviny roku 2017. Vedle téchto udalosti se k trhdim donesla i tradi¢ni ¢tvrtecni davka
makrodat. Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti ani index spottebitelského komfortu neprinesly vyraznéjsi implus.
Nejslabsim sektorem dne byla zbytna spotfeba spolecné se sektorem zakladnich materidld a financnimi institucemi. Naopak rostly
akcie v sektoru utilit. V prlibéhu je i nadale vysledkova sezona. Dnesniho ¢erného petra si vytahli akcionari fetézce Kroger, ktery
zklamal na vice frontach, coz bylo ocenéno poklesem zhruba o desetinu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




