6. brezna 2019

Ocekavané udalosti

USA:
13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (1. brezna):
ocCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 5,3 %

14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Unor): ocekavani
trhu: 190 tis., predchozi hodnota: 213 tis.

14:30 Obchodni bilance (prosinec): ocekavani trhu: -
$57,9 mld., pfedchozi hodnota: -$49,3 mid.

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (1. bfezna):
ocekavani trhu: 1400 tis., predchozi hodnota: -8647
tis.

20:00 Bézova kniha (0): oCekavani trhu: 0, predchozi
hodnota: 0

Akciovy vyhled

Ve stfedu budou evropské indexy vétSinou otvirat
lehce v zaporu, dle indikaci futures napf. DAX -
0,15%. Asie se pres noc obchodovala smisen€, Wall
Street vcera podruhé v Fadé ztracela. Pokles v
zémoti vsak byl nepatrny, z technického pohledu se
stéle jesté o korekci ,nerozhodlo®. Na jednu stranu
rstu brani rezistence mezi 2800-2815 body -
pokud se bavime o SP500, na druhou stranu Groven
2770 bodd zatim plsobi jako podpora. Podle
informaci z Bruselu, zatim jednani mezi EU a Britanii
kolem brexit neprinesla zadny prtilom. Dneskem by
méla pokraCovat. Index PX v Utery uzaviral mirné
doli na 1077 bodech (-0,2%). Doméci tituly v cele
s CEZ (-0,3%) a KB (-0,3%) v poslednich dnech
nemaji Stavu. Prekvapivé to je u CEZ, kde ceny
povolenek a elektfiny zaznamenaly urcité oZiveni.
Akcie Erste se véera dokazaly udrZet nad 850 K¢ a
nenechaly se strhnout sentimentem v sektoru, kdyz
sousedni Raiffeisenbank drtivé propadla (-12%) v
souvislosti s kauzou prani Spinavych penéz v Rusku.
Zitra bude pro sektor dfleZité zasedani ECB.
Celkové dnes v Praze ¢ekame podobny vyvoj jako
vcera.

Nasdaq 100 7151,75 -0,19
DJIA 25758 -0,27
S&P 500 2785 -0,23
DAX 11603,5 -0,13
Euro Stoxx 50 3323  -0,09

Nikkei 225 2159,81  -0,60 1,29 -0,88 3,25
Shanghai Composite 3102,10 1,57 3,83 15,26 -6,22
Hang Sen 29028,98 0,23 0,66 7,99  -3,09

Nasdaq Composite 7576,36 -0,02 0,36 5,84 3,35
S&P 500 2789,65 -0,11  -0,15 3,32 2,53
Dow Jones Ind. Avg. 25806,63 -0,05  -0,96 3,11 3,75

EUR/USD 1,1298 -0,07 -0,63 -0,41 -8,91
EUR/CZK 25,628 0,03 0,60 -0,70 10,86
USD/CZK 22,681 0,11 -0,01 -1,08 0,98
USD/JPY 111,77 -0,11 0,71 -1,25 5,33

Zlato 1291,5 0,53 -2,25 4,23 -3,27
Ropa 56,52 -0,74 -1,50 6,38 -9,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrZela dopoledni zisky a v plli seance se
ponorila do zaporu, aby nakonec zakoncila poklesem -0,16%
na hodnoté indexu PX 1 077 bodl. Po osmi rlstech v fadé
postihl vybér zisk( Avast, ktery odepsal -1,60% s ocenénim
pod 93 K¢ Vcerejsi prirGstek Castecné korigovalo Cme (-
0,86%) a vratilo se nize k 80 KC. V zavéreCné aukci pad| do
zaporu i Cez (544 K¢ -0,27%) a oslabovala taktéZz Komercni
banka (942 K¢ -0,32%). Naopak mirné posilovala Erste Bank
(853 K¢ +0,35%), prestoze bankovni sektor v Evropé klesal
po zpravé o Udajném prani Spinavych penéz v Raiffeisen Bank
(-12%). Moneta Money Bank neudrZela denni zisky a nakonec
stagnovala na 79 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 163 mil.
KE. Kofola si polepsila 0 0,99% na 306 K¢ a Stock Spirits se
zvedl 0 0,73% nad 79 Kc.
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Némecko

Nejriistovéjsimi tituly byly po Gternim obchodovani spole¢nosti
Beiersdorf (BEI; +1,8 %) a Fresenius Medical Care (FME;
+1,8 %), ktera roste mimo jiné po tom, co se analytik
spolecnosti Berenberg vyjadril, Ze uzavieni dohody s firmou
NxStage Medical by mohlo byt transformacni pro americky
business spolecnosti v oblasti dialyzacni péce. Mezi rostoucimi
firmami je také napriklad Vonovia (VNA; +0,8 %). Ta se
dockala zvySeného doporuceni od analytika spolecnosti DZ
Bank AG, ktery zvysil doporuceni na buy z hold a cilovou cenu
na akcie firmy zvysil na 50 EUR z 45,50 EUR. Naopak mezi
tituly s nejvétSim poklesem se po Uterni seanci fadi Covestro
(1COV; -1,3 %) a Daimler (DAL; -1,1 %). Na tfetim misté se
potom umist'uje spolecnost Deutsche Bank (DBK; -0,9 %). Tu
ovlivnila mimo jiné situace s Raiffeisen Bank International, jez
je jednim z nejvétSich zahraniCnich poskytovatelll pdjcek v
Rusku. Ta uvedla, Ze provéruje informaci, ktera se tyka jeji
vazby na zaniklou litevskou banku Ukio Bankas. Dle
rakouskych médii Profil a Addendum bylo z Gctl v Ukio na
Ucty v Raiffeisen nebo na Gcty jeji predchlidkyné Raiffeisen
Zentralbank prevedeno minimalné 630 miliond dolarg.
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USA

Americké akciové indexy béhem Uterni seance oscilovaly v blizkosti véerejsich zaviracich hodnot za klidného obchodovani za absence zasadnich
kurzotvornych (akciovych) zprav. Nakonec uzaviely se symbolickymi ztratami pfi posunu do zapornych hodnot v zévérecném ,hvizdu®. Sentiment ale
nadale zlstava priznivy na pozadi o¢ekavani brzkého rozuzleni politického vyjednavani mocnosti USA vs. Cina v podobé dosazeni obchodni dohody.
Navzdory silnému ,novorocnimu" rlistu tak prozatim jakékoliv snahy o trzni korekci jsou vyuzivany k nakup@m (tzv. buy-the-dip méd) a ,index
strachu® VIX zdstava stlaceny pod hodnotou 15 bodd, tj. na Urovnich, kde vloni v ivodu zavére¢ného kvartalu zapocal vyznamny propad trhéi. Nutno
podotknout, Ze predpoklédané uzavieni obchodni dohody je nyni trhy do velké miry zapociténo. Jakékoliv ,zaskobrtnut®™ v jedndnich, které v
uplynulych mésicich nebylo neobvyklé, tak méize po klidném vyvoji opét pfepnout trhy do turbulentniho médu. Trzni vyvoj dnes v Gvodu podpofila
makrodata z realitniho trhu (lepsi neZ ocekavané prodeje novych dom() i ze sektoru sluzeb, kde vyssi (59,7b.) nez otekavana (57,4b.) hodnota znaci
nadale robustni aktivitu v nevyrobnim sektoru. Po zverejnénych cislech posilil americky dolar, ktery se na paru s eurem posunul k hladiné 1,13
EURUSD pfi mezidennim zpevnéni o 0,3%. Silnéjsi prodeje novych dom{ se pozitivné promitly do dnesni bilance realitniho sektoru (+0,3%), ktery v
ramci S&P500 figuroval na celnich mistech vedle komunikaénich sluzeb (+0,7%) a segmentu zbytnych statk( (+0,2%). Ten profitoval z pfiznivych
kvartélnich report@i maloobchodnich zastupcl Kohl’s (KSS +7,3%) a Target (TGT +4,6%), ktefi se téZ drzeli v popredi mezi S&P500 spolecnostmi.
Naopak v ¢erveném uzaviely prlimyslové spolecnosti (celkové -0,6%) a zakladni materidly (-0,5%). Bez vyznamnych pohybl se dnes obchodovaly
téZ bezpecné pristavy — drahé kovy i dluhopisy zaznamenaly pouze mirné zmény. Mezi S&P500 spoleCnostmi jesté zajimavy rlistovy pohyb
registrovala poradenska spol. Willis Towers Watson (WLTW +5,2%) po potvrzeni zajmu o spole¢nost ze strany konkurenta AON (AON). Ta kvdli
predpokladané prémii za prevzeti naopak nejvice v ramci S&P500 ztratila, a to 7,9%. Nedarilo se ani provozovateli satelitnich televiznich sluzeb DISH
Network (DISH -7%) bez zvefejnéni kurzotvorné zpravy. Do Cela propad(l se béhem seance zaradily i akcie klopytajiciho konglomeratu General
Electric (GE), ztracejici 4,7% poté, co na investi¢ni konferenci, poradané JP Morgan, feditel spol. L. Culp zminil pomalejsi obrat v problémové divizi

LPower" a celkové v prlimyslové divizi predpoklada negativni free cashflow v tomto roce.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




