4. brezna 2019

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

10:30 Index investorské d@véry Sentix (brezen):
ocekavani trhu: -3,1, predchozi hodnota: -3,7

11:00 PPI (m-m) (leden): oCekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: -0,8 %

11:00 PPI (y-y) (leden): ocekdvani trhu: 2,9 %,
predchozi hodnota: 3,0 %

Akciovy vyhled

Do nového tydne by dle indikaci futures mohly
akcie vstoupit rlistové. Napf. DAX zfejmé otevie
vySe +0,35%, podobné dobfe se ,tvari® Wall Street.
Napomahaji zpravy o tom, Ze jednani mezi USA a
Cinou jsou blizko dohody. Kromé zminéného vyvoje,
budou trhy dale sledovat tradicné kauzu brexit,
kdyz minuly tyden mozny rysujici se odklad
rozhodnuti, prijali investori lehce pozitivné. Na
druhou stranu by se dalo ironicky poznamenat, Ze
nejistota se drive nebo pozdéji vrati. Ve Ctvrtek
bude zajimavé zasedani ECB, ve druhé C(asti
minulého tydne se zacaly zvedat vynosy némeckych
dluhopisd. Uvidime, zdali trhy pFedjimaji spravné
n&jaky krok ECB nebo vyvoj souvisel s pokrokem
jednani USA a Cina. Kazdopadné evropské banky
mirné pookraly. V Praze uzavrel index PX v patek
na novém maximu 1075 bodd. Podafilo se mu tak
prekonat metu 200 denniho klouzavého préiméru
(1066 bodl), coz je ztechnického pohledu
pozitivni. Nyni by dalSi postupnou Urovni mohla byt
hranice kolem 1090 bodd (listopadova maxima).
Uvidime tedy, zdali optimismus v zahranici vydrzi...
Domaci tituly (zejména CEZ, KB) ke konci tydne
zaostavaly, mohly by se tedy pokusit néco ziskd
dohnat. Erste mdze nad 850 K¢ lakat kratkodobé
investory k realizacim ziskd.

Nasdaq 100 7192,5 0,51
DJIA 26122 0,35
S&P 500 2814,25 0,33
DAX 11649 0,43
Euro Stoxx 50 3328 0,48

Nikkei 225 21822,04 1,02 083 -335 -0,56
Shanghai Composite 3027,58 1,12 6,77 15,68 -8,55
Hang Sen 29038,99 0,79 -0,01 8,70 -7,19

Nasdaq Composite 7595,35 0,83 0,90 3,61 5,78
S&P 500 2803,69 0,69 0,39 1,58 4,71
Dow Jones Ind. Avg. 26026,32 0,43 -0,02 1,91 5,76

EUR/USD 1,1364 -0,09 0,05 0,11 -7,87
EUR/CZK 25,624 0,02 -0,08 -1,25 9,50
USD/CZK 22,549 0,03 -0,05 -1,17 0,90

USD/JPY 111,94 0,04 0,80 -1,50 5,42

Zlato 1294,5 -0,36 -2,41 4,66 -1,92
Ropa 56,31 0,21 0,70 5,97 -9,75

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V dnesni seanci pak zpevnila bezmala o 0,4% pfi znatelné rlistové
podpore rakouskych emisi v Cele s pojistovnou VIG, ktera pridala
2,88% se zavérem na 553 K& Erste Bank pak navysila
vCerejsi povysledkové zisky o dalsich 0,54% se zavérem tésné pod
metou 850 K¢ pfi intradennim ,high® 859 K¢, tj. nové 3mésicni
maximum. Po skonceni vyraznéjsi prodejni objedndvky a po nasem
vCerejSim zvySeném doporuceni na ,akumulovat® dnes oZily akcie
vyrobce netkanych textilii PFNonwoven, kdyZ posilily o 1,81% na 786
K¢ a Castecné tak korigovaly tydenni tuéné ztraty (celkové -2,96%).
V rlistovém taZeni pokraCovaly téZ akcie tabakové spol. Philip Morris
CR. Dnes zpevnily témér o 1,8% na 14 780 K¢ a prekonaly technickou
hranici 200denniho préiméru, nad niz se naposledy obchodovaly loni
v dubnu. Pfi malém objemu dnes posilila 0 0,81% i telekomunikacni
spol. 02 CR, zavirajici na 247,50 K&. Pokracuijici vybér ziskd probihal na
Moneté, ktera odepsala 0,5% na 79,40 K¢, mirna prodejni prevaha
byla nadale patrna u medialni spol. CETV (-0,38%). Zaverecna aukce
posunula do Cerveného teritoria i akcie CEZu (-0,09%), koncici na
545,50 K¢ navzdory pokraCujicimu rdstu némeckych utilit i elektfiny,
resp. emisnich povolenek.

PX (pfedchozi den)

- 1090

Némecko

Némecky DAX v navaznosti na pozitivni vyroky aktérdi zainteresovanych
ve vyjednavani mezi Spojenymi staty a Cinou v zavéru tydne v pribéhu
seance vcelku robustné posiloval, ve druhé poloviné obchodovani vak
Cast zisk( odepsal a nakonec uzavrel silnéjsi ,pouze" 0,75 %. Index
tahly do zisku akcie aerolinky Lufthansa (LHA; +2,3 %), které zdatné
sekundovaly firmy Beiersdorf (BEI; 2,2 %), Volkswagen (VOW3; +2,2
%), Covestro (1COV; 2,0 %) ¢i Merck (MRK; 1,9 %). Automobilka
Volkswagen byla dnes predmétem zajmu meédii kvdli faktu, Ze tydenik
Spiegel zverejnil informaci o poklesu profitability divize vozd znacky
Volkswagen. Tydenik piSe, Ze rentabilita trzeb znacky Volkswagen za
cely rok 2018 by méla poklesnout na 3,8 % z predchozi Grovné 4,1 %.
Provozni zisk posléze Spiegel komentuje na 3,2 miliardach eur, tedy o
zhruba 100 milion& eur nize neZ v roce 2017. Trzby znacky Volkswagen
by pak mély Cinit 85 miliard eur, v roce 2017 to bylo 80 miliard eur. Na
opacné strané indexu uzavrela spolec¢nost Linde (LIN; -1,3 %), ktera se
do Cervenych Cisel dostala az v zavéru seance po zverejnéni Cisel za
fiskalni rok a vyhledu pro rok pristi. Celkové trzby za fiskalni rok 2018
firma zverejnila na Udrovni 28,1 miliard eur, konsensus analytik{
oslovenych agenturou Bloomberg ¢inil 27,99 miliard eur. Investory
vSak spolecnost prilis nepotésila vyhledem, kdyz v roce 2019 projektuje
nizsi réist trzeb oproti roku 2018. Rist ocisténého zisku na akcii by
posléze mél Cinit 8 az 12 %. Spolecnost také ve zpravé uvedla, ze v
letech 2019 a 2020 hodla na dividendach v celkovém souhrnu vyplatit
cca 4 miliardy eur.

Kromé Linde klesaly v patek také akcie farmaceutické skupiny
Fresenius (FRE; -1,2 %) a Castecné tak umazaly ctvrtecni solidni

zisky.
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11700

11650

11600

11550

11500
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/219809-erste-group-vysledky-hospodareni-za-4q-18
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/analyzy/219849-zvysujeme-doporuceni-na-akcie-pfnonwovens-z-drzet-na-akumulovat

USA

Americké indexy v patek rostly, nejlépe se vedlo technologickému Nasdaqu, ktery posilil o 0,83 %. Sirdi index S&P 500 si pripsal 0,69 % a
bluechipsovy Dow Jones 0,43 %. Z jednotlivych sektor(i rostly energie, zdravotni péce ¢i segment zbytné spotfeby. V priibéhu seance prisel se
zpravou o zameéru budovani obchodll s potravinami napfic USA Amazon. Firma uzaviela pate¢ni seanci silnéjsi o 1,95 %. Po vysledcich a slibném
vyhledu posilovaly akcie spolec¢nosti Foot Locker (FL; +6,0 %). Skokové vzrostly akcie spolecnosti Gap (GPS; +18 %) po oznameni spin - offu firmy
Old Navy spadajici pravé pod korporaci Gap. Jesté o néco lépe si vedla spolecnost DENTSPLY SIRONA (XRAY; +18 %) po pozitivhim vyhledu. Prudce
v patek oslabovala cena ropy (Brent -2,08 % na 64,93 USD/barel). Americké vynosy rostly na 2,764 %. Dolar na paru s eurem de facto stagnoval na
1,137 EUR/USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).
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